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1 Bericht iiber den Geschiftsverlauf und die wirtschaftliche Lage

Wirtschaftliche Lage

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung 2022

Arbeitslosenrate gemifB
nationaler Definition (AMS)
| 31. Janner 2023 47 % 8,6 % 63 %

Quelle: WIFO, AMS und Statistik Austria

Reales BIP Wachstum Inflationsrate laut HVPI

Die ésterreichische Wirtschaft war wegen ihrer Branchenstruktur, insbesondere wegen des gro-
Ren Stellenwerts der touristischen Dienstleistungen, iberproportional von der Covid-19-Krise
betroffen und konnte sich ab 2021 bis weit ins Jahr 2022 aufgrund des Wegfalls Covid-beding-
ter Einschrankungen entsprechend kraftig erholen. Die Auslandsnachfrage belebte zu Jahres-
beginn die Warenexporte und fiihrte im abgelaufenen Jahr zu einer Ruckkehr des Tourismus
in die Nahe der bis zum Rekordjahr 2019 tiblichen Dimensionen. Die Dienstleistungsexporte
lieferten einen hohen positiven Wachstumsbeitrag. Gleichzeitig kihlte sich die zunachst noch
lebhafte Industrie- und Baukonjunktur merklich ab. Preise und Kosten hatten sich aufgrund
sektoraler Verknappungen schon 2021 erhéht und die Verbraucherpreisinflation sowohl in Os-
terreich als auch in der gesamten Eurozone das Inflationsziel der EZB Uberschritten.

Mit dem Kriegsausbruch in der Ukraine am 24. Februar ging ein erneuter Teuerungsschub bei
Energie- und anderen Rohstoffen einher, der auch die Abnehmerldander dsterreichischer Wa-
renexporte betraf und deren Wachstumsbeitrag entsprechend verringerte. Die bis in den zwei-
stelligen Bereich zunehmende Verbraucherpreisinflation driickte auf die verfligbaren Einkom-
men, was den Konsum belastete und dazu beitrug, dass das dsterreichische Bruttoinlandspro-
dukt im vierten Quartal laut erster WIFO-Schitzung schrumpfte, wéhrend die Jahreswachs-
tumsrate auf 2,7 % zunahm. Die Beschaftigungslage blieb gut. Die Arbeitslosenrate laut natio-
naler Berechnung fiel im Sommer unter 6 % und beendete das Jahr mit 7,4 % im Dezember.
Viele Sektoren berichteten von nicht besetzbaren Stellen aufgrund des weiter herrschenden
Fachkraftemangels. Die Zahl der Unternehmensinsolvenzen, die in den vorangegangenen bei-
den Jahren durch pandemiebedingte Ausnahmeregeln verringert wurde, naherte sich 2022 mit
4,751 wieder dem Vorpandemie-Niveau an, ohne die Werte der Jahre 2017 bis 2019 ganz zu
erreichen.

Angesichts des auch in der Eurozone insgesamt signifikanten Inflationsanstiegs straffte die Eu-
ropaische Zentralbank ihren Zeitplan fir den Ausstieg aus der sehr lockeren Geldpolitik und
erhhte im Juli 2022 ihre Schlisselzinssatze um je 50 Basispunkte auf 0 % (Einlagen), 0,5 %
(Hauptrefinanzierungsgeschafte) und 0,75 % (Spitzenrefinanzierung). Nach drei weiteren An-
hebungen endete das Jahr mit Leitzinsen von 2 % (Einlagen), 2,5 % (Hauptrefinanzierung) und
2,75 % (Spitzenrefinanzierung). Die Kapitalmarktzinsen nahmen bereits in der ersten Jahres-
halfte kriftig zu und flachten sich erst im vierten Quartal etwas ab. Die Rendite der 10-jahrigen
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osterreichischen Bundesanleihe stieg von 0,1 % am 31. Dezember 2021 bis zur Jahresmitte auf
knapp 2 % und beendete das Jahr 2022 mit 3,2 %. Auf den Aktienmarkten kam es nach Kriegs-
ausbruch zu einem kraftigen Einbruch. Die europaischen Aktienindizes konnten ihre Verluste
im spateren Jahresverlauf zwar wieder eingrenzen, beendeten das Jahr aber mit einem deutli-
chen Minus (ATX -19,0 %, DAX -12,3 %).

Energiemarkt

Die Sanktionen gegen Russland nach dessen Einmarsch in der Ukraine sowie Lieferbeschran-
kungen durch Gazprom lasteten 2022 auf dem europaischen Energiemarkt. Der Anteil Russ-
lands an den européischen Importen wurde reduziert und eine erhdhte Einspeicherung forciert,
was die Nachfrage entsprechend erhdhte. Der Gaspreis, der sich schon 2021 auf rund
€ 100,00/MWh vervierfacht hatte, erreichte im August voriibergehend mehr als € 300,00/MWh.
Bis zum Beginn der Heizperiode wurden die europdischen Gasspeicherstéande aufgefillt. In Os-
terreich, das mit einer Kapazitat von rund einem Jahresbedarf iberdurchschnittlich groB3e Spei-
cherstatten hat, erreichte der Fullstand rund 90 %, wovon rund 60 % fir Kunden in Osterreich
eingelagert wurden. In Kombination mit dem milden Winterbeginn trug dies dazu bei, dass
Versorgungsengpasse bis hin zu staatlichen Zuteilungen, die die Pandemie als Hauptrisikofak-
tor fir den Wirtschaftsausblick ablésten und zum Hauptmotiv adverser Szenarien geworden
waren, unwahrscheinlicher wurden und sich auch die Preissituation merklich entspannte. Eng
verbunden mit dem Gaspreis hat sich auch der Strompreis im vergangenen Jahr stark verteuert,
und fiel erst gegen Jahresende auf seine Startwerte zurlick. Einen dhnlichen, insgesamt aber
flacheren Verlauf wies der Olpreis auf, dessen Effekt allerdings durch die parallel stattfindende
Aufwertung des US-Dollar von 1,14 USD je EUR am 31. Dezember 2021 auf 1,07 USD je EUR
-am 31. Dezember 2022 intensiviert wurde. Hauptfolgen der Energiemarktentwicklung waren
Verdrangungseffekte beim privaten Konsum sowie Kostensteigerungen und — vor allem zur
Zeit der groBten Versorgungsangste im dritten Quartal — eine rucklaufige Investitionsneigung
bei den Unternehmen. Die Preiskonsolidierung sowie ein Bilindel an staatlichen Unterstit-
zungsmaBnahmen fir private Haushalte und Unternehmen schwachte die konjunkturellen Aus-
wirkungen der erhéhten Energiepreise ab.
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Kreditmarkt

In Kombination mit der erhéhten Unsicherheit, der Nachfrageabschwachung auf den Export-
markten und bei den Konsumenten und den hohen Energie- und Rohstoffpreisen trug die
Zinswende dazu bei, dass sich die Investitionsneigung im Jahresverlauf verringerte. Das Kredit-
wachstum war im Gesamtmarkt dennoch kraftig. Im Jahresdurchschnitt nahmen die Kredite an
private Haushalte in Osterreich um 5 % und jene an nicht-finanzielle Unternehmen um 9,9 %
zu und wiesen damit eine hthere Dynamik auf als in der Eurozone insgesamt (4,4 % bzw. 6,7 %).
Nach starkem, bei den Unternehmen auch durch erhdhte Betriebsmittelkredite verursachten
Kreditwachstum um die Jahresmitte nahm die Dynamik im zweiten Halbjahr wieder ab. Bei den
privaten Haushalten wirkte sich neben den realen EinkommenseinbuBen und den steigenden
Zinsen auch die im August in Kraft getretene strengere Regulierung von Wohnungsfinanzie-
rungen durch die FMA aus. Diese sehen (mit Ausnahmekontingenten zwischen 5 % und 20 %)
eine maximale Beleihungsquote von 90 %, eine maximale Schuldendienstquote von 40 % und
eine Hochstlaufzeit von 35 Jahren vor, wobei Kredite bis zur Geringfugigkeitsgrenze von
€ 50.000,00 von diesen Vorgaben ausgenommen sind.

Immobilienmarkt

Am osterreichischen Wohnimmobilienmarkt endete im vierten Quartal 2023 ein langer und
kraftiger Preisaufschwung. Die Kombination aus gestiegenen Immobilienpreisen, hohen Bau-
kosten, steigenden Zinsen und durch hohe Inflation verringerte reale verfligbare Einkommen
verschlechterte die Leistbarkeit. Hinzu kamen die allgemein hdhere Unsicherheit, strengere
Kreditvergabestandards sowie das durch 71.200 Fertigstellungen aus dem Vorjahr, den hochs-
ten Wert seit Anfang der 1980er Jahre, erhdhte Angebot. Gleichzeitig blieben die Realzinsen
allerdings negativ, was die Nachfrage durch institutionelle Investoren weiter unterstttzte. Der
Immobilienpreisindex der OeNB, der im zweiten Quartal noch eine Jahresrate von 13,1 % auf-
wies, ging im vierten Quartal 2022 erstmals seit dem dritten Quartal 2014 um mehr als 1%
gegenilber dem Vorquartal zuriick und wies nur mehr eine Jahresrate von 5,2 % auf. Von den
abgebildeten Segmenten konnten einzig neue Eigentumswohnungen auBerhalb Wiens noch
ein geringfugiges Preisplus gegentber dem Vorquartal verbuchen, wahrend die Preise fur Ein-
familienhauser, gebrauchte Eigentumswohnungen und in Wien auch neue Eigentumswohnun-
gen in Summe ricklaufig waren. Trotz des schwachen vierten Quartals prasentierte sich das
Gesamtjahr 2022 mit einem Plus des OeNB-Immobilienpreisindex von 10,4 % J/J noch sehr
robust, laut OeNB Immobilienmarktmonitor traten die Mieten exkl. Betriebskosten hingegen
auf der Stelle. Die Baukosten verteuerten sich im Siedlungs- und Wohnungsbau um 10,1 % J/J
(StraBenbau: 17,3 % J/J).

Regionale und sektorale Entwicklung

Nieder- Ober-
Osterreich Burgenland _ Kirnten _ bsterreich Ssterreich  Salzburg  Steiermark Tirol Vorarlberg  Wien
Q3-2022 Produktionswert % J/)
Sachgiitererzeugung 13,6 211 19,0 11,7 17,6 17,7 10,8 71 12,3 7.6
Bauwesen 6,8 3,5 11,3 9,2 6,2 13,4 89 52 3.8 19
Arbeits! guote 2022% 6,3 6.3 71 59 4,0 37 52 4,0 50 10,5
Tourismus 2022
Nichtigungen % J/1 72,1 17,0 25,7 32,0 39,3 93,2 45,3 89,8 86,2 164,3
Inland 3.4 12,6 9,0 22,0 289 54,0 29,6 354 46,6 96,0
Ausland . 96,2 363 43,0 59,6 56,4 110,2 76,4 97.4 92,9 190,7

Quelle: WIFO, AMS und Statistik Austria
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Bei den abgebildeten Produktionswerten aus dem dritten Quartal 2022, die sich ansonsten
recht ausgeglichen prasentieren, féllt die unterdurchschnittliche Entwicklung in Wien auf. Wéh-
rend die Bauproduktion im zweiten Quartal in Wien auch im Vergleich zum letzten Vorpande-
miejahr 2019 etwas unterdurchschnittlich war (22,8 % im Vergleich zu 30 % in Osterreich ins-
gesamt), hat sich die Sachgltererzeugung in Wien offenbar rascher erholt als in den meisten
anderen Bundeslandern. Das Wachstum gegentber Q2-2019 wird vom WIFO mit 33,9 % an-
gegeben (Osterreich: 27 %). Fiir den ungewdhnlichen Verlauf verweist das WIFO u.a. auf die
schwankende Produktion der Miinze Osterreich. Die Arbeitslosenrate ist in Wien ebenso wie in
allen Bundeslandern zurtickgegangen, war 2022 in der Bundeshauptstadt aber unverandert am
hochsten.

Besonders glinstig prasentierte sich die Arbeitsmarktsituation in Salzburg und Tirol. Auch wenn
die anfangliche Sommersaison teilweise hinter dem Vorjahr zuriickblieb, war das Jahr 2022
insgesamt durch den wieder méglichen Wintertourismus von einem Aufholprozess des Touris-
mus und der tourismusintensiven Regionen gepragt. Die Zahl der Beherbergungsbetriebe bzw.
Betten nahm im Gesamtjahr 2,0 % J/J bzw. 1,7 % J/) zu. Den starksten absoluten Zuwachs ver-
zeichneten Tirol und Salzburg, der héchste prozentuale Zuwachs fand mit 36,2 % mehr Betrie-
ben und 17,8 % zuséatzlichen Betten in Wien statt. K&rnten und Oberdsterreich verzeichneten
ein leichtes Minus. Die Anzahl der Nachtigungen belief sich im Gesamtjahr auf rund 137 Milli-
onen und lag damit um 72,1 % Uber jener des Vorjahrs (inlandische Gaste + 31,4 %, auslandi-
sche Gaste +96,3 %). Obwohl es im ersten Quartal noch pandemiebedingte Einschrankungen
gab, war 2022 laut vorlaufiger Jahresstatistik nur mehr 10 % vom Rekordjahr 2019 entfernt und
zdhlte zu den Top 5 der von der Statistik Austria erfassten Kalenderjahre. Eine Aufgliederung
nach Beherbergungsbetrieben fir die vorlaufige Sommersaison (Mai bis September) zeigte vor
allem bei Ferienwohnungen kriftige Wachstumsraten, wahrend die Hotel-Ubernachtungen
leicht ricklaufig waren.

Wahrend die gestiegene Zahl an Gasten aus dem Ausland die Anzahl der potenziellen Konsu-
menten wieder erhdhte, driickten die Belastungen fiir die verfligbaren Haushaltseinkommen
auf die Umsatze im Einzelhandel, wo vor allem der niedergelassene Bereich auch die héheren
Energiekosten sptrte. Die Neuzulassungen von Personenkraftwagen lagen um 10 % unter Vor-
jahresniveau. Zudem berichtete der Handelsverband von ausufernden Rabattaktionen und von
35.000 nicht besetzbaren offenen Stellen gegen Ende 2022. Dennoch nahm die Bruttowert-
schépfung im Handel laut WIFO (Dezember 2022) um 2,5 % zu. Die Industrie wurde zwar zu-
nehmend von schwacheren Auftragen und den gestiegenen Produktionskosten belastet, im
Dezember 2022 lag der Umsatz des verarbeitenden Gewerbes aber noch immer um 8,1 %, jener
des Baugewerbes um 5,7 % Uiber dem Wert aus Dezember 2021. Die Auftragseingénge verloren
an Dynamik, der Bau-Auftragsbestand war zu Mitte des Jahres in den meisten Bundeslandern
aber noch héher als im Vorjahr (Osterreich: +4,8 %, Niederésterreich unverandert, Burgenland
und Vorarlberg racklaufig).

Das Gesundheitswesen zdhlte 2022 einmal mehr zu den ausgeglichensten Sektoren. Die Insol-
venzfalle im Bereich Arzte und Gesundheit gingen laut KSV im Vorjahr auf 21 zurlick. Im letzten
Vorpandemiejahr 2019 hatte es 238 Insolvenzen gegeben. Die Nachfrage nach arztlichen Leis-
tungen wurde durch die Pandemie sowie aufgeschobene Behandlungen zusitzlich unterstiitzt,
ist aber generell hoch und steht teilweise einem verknappten Angebot gegeniiber. Auch das
Umfeld fur die Apotheken war gut, wobei diese teilweise von denselben Faktoren beeinflusst
sind wie der Einzelhandel und das Angebot hier durch neue &ffentliche Apotheken (+18 im
Jahr 2022) und wachsende Online-Angebote tendenziell zunimmt.
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Geschiftsverlauf

Die Gesellschaft ist eine selbstandige regionale Bank, ihr geographisches Einzugsgebiet er-
streckt sich vor allem vom westlichen Stadtrand Wiens bis nach Oberdsterreich in den Raum
Steyr-Enns. In ihrem Einzugsgebiet versteht sich die Bank vor allem als Finanzierungspartner
der Klein- und Mittelbetriebe sowie fur Privatkunden.

Als gesetzlicher Revisionsverband hat der Osterreichische Genossenschaftsverband // Schulze-
Delitzsch den gesetzlichen Auftrag, den Jahresabschluss, den Lagebericht und die Gebarung
der Volksbank zu priifen. )

Leistungsfahigkeit, Rentabilitdt und eine solide Eigenmittelausstattung nehmen in der Ge-
schaftspolitik einen hohen Stellenwert ein.

Im Sinne der Strategie der ,Kundenpartnerschaft” ist es ein wesentliches Ziel der Volksbank,
ihr Produktportfolio und ihre Vertriebsorganisation nach den aktuellen Kundenbedirfnissen
auszurichten, Kosten und Ertrage zu optimieren, um ihre Leistungsfahigkeit als Regionalbank,
ihre Rentabilitat und Eigenmittelausstattung weiter zu verbessern.

Der Schulze-Delitzsch Grundsatz ,Wer partnerschaftlich denkt, handelt nachhaltig” hat einen
hohen Stellenwert im Umgang mit Kunden, Geschaftspartnern und Mitarbeitern.

Die Unternehmenspolitik der Gesellschaft ist in diesem Sinne auf langfristige Stabilitat und
Nachhaltigkeit ausgerichtet.

Die Geschaftsbereiche umfassen das Kredit-, Einlagen- und Wertpapierdepotgeschaft. Der Be-
reich Wertpapiergeschaft wurde im abgelaufenen Geschaftsjahr verstarkt betrieben.

Die allgemeine wirtschaftliche Lage in Osterreich gab die Rahmenbedingungen fiir die Unter-
nehmen der Region vor. Die gute wirtschaftliche Situation der Region wirkte sich positiv auf
das abgelaufene Geschéftsjahr aus.

Die Bilanzsumme erhéhte sich im Vergleich zu Vorjahr um 1,26 % und betrug zum Stichtag
rund € 3.668 Mio.

Das Einlagengeschaft sank im Geschéftsjahr um 0,9 % gegeniiber dem Geschaftsvorjahr.

Die Kreditvergabe war weiterhin auf ein qualitatives Wachstum (ausreichende Besicherung und
gute Kundenbonitat) ausgerichtet. Das Kreditvolumen konnte gegeniiber dem Vorjahr um
2,45 % gesteigert werden.

Das Wertpapiergeschift konnte gegentiber dem Vorjahr weiter ausgebaut werden. Das im Be-
richtsjahr bestehende Zinsniveau wirkte sich positiv auf die Ertragslage aus.

Mit Investitionen in moderne Technologie hat die Gesellschaft die Kostenbelastungen in einem
wirtschaftlich vertretbaren Rahmen gehalten. Gleichzeitig profitieren Mitglieder und Kunden
von einem funktionsfahigen Netz an Geschéftsstellen und Arbeitsplatzen.

Um den Kundenbediirfnissen noch besser gerecht zu werden, wurden im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr verstarkt Investitionen in die Digitalisierung vorgenommen, beispielsweise wurde
die qualifizierte elektronische Unterschrift eingefuhrt.

Das lokal agierende Kreditinstitut und ihre Filialen mit Beratung sind priméarer Vertriebskanal.
Die DigitalisierungsmaBnahmen unterstitzen das Geschaftsmodell mit digitalen Produkten
und Services. Die Nahe zum Kunden bleibt auch in Zukunft ein wesentliches Asset der Gesell-
schaft.
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Die Gesellschaft schloss das Geschéftsjahr 2022 wirtschaftlich wieder sehr erfolgreich ab: Wih-
rend das auf hohem Niveau befindliche Provisionsergebnis in etwa dem Vorjahreswert ent-
sprach, war im Geschaftsjahr 2022 insbesondere das héhere Zinsniveau und somit das um rund
13,79 % auf € 62.188 Mio. gestiegene Zinsergebnis fur die wesentliche Ertragssteigerung ver-
antwortlich.

Das Bewertungsergebnis aus den Risikovorsorgen fur das Kreditrisiko belduft sich auf
rund - € 2,7 Mio. und resultiert vorwiegend aus Rekalibrierungen bei den Risikomodellen fiir
nicht ausgefallene Kredite. Bisher kam es zu keinen nennenswerten COVID-19 bedingten Kre-
ditausfallen im Verbund. Zur Ermittlung der Kreditrisikovorsorgen verweisen wir auf die umfas-
senden im Risikoberichtsteil dieses Lageberichts.

Das somit sehr gute Ergebnis der Gesellschaft sowie des Verbundes insgesamt ermdglichte im
Dezember 2022 die vorzeitige Rickzahlung der noch ausstehenden Tranche an die Republik
und damit die Erflllung der letzten offenen Pflichten aus der Restrukturierungsvereinbarung
fur die Volksbanken. Die EU-Kommission hat daher Ende Janner 2023 das SchlieBen des Bei-
hilfeverfahrens bestatigt.

Neben der Riickzahlung an die Republik konnten weitere wesentliche Projekte fir den Volks-
banken Verbund im Geschaftsjahr 2022 abgeschlossen werden. Im ersten Halbjahr 2022 wurde
das Programm ,Adler” zur Optimierung der Verbundstruktur erfolgreich vor dem vorgesehe-
nen Zeitplan abgeschlossen. Das Ziel des Programms war, innerhalb unseres neuen, modernen
Verbundes die Aufgabenteilung, die Zustandigkeiten und die Prozesse optimal zu organisieren,
um eine effiziente Basis fiir die weitere Zukunft des Volksbanken Verbundes zu legen. Die kon-
sequente Umsetzung der damit verbundenen Positionierung als ,Hausbank der Zukunft” steht
auf zwei Séulen. Einerseits auf einer hohen Abwicklungsqualitat fur die regionale Kundenbe-
treuung und andererseits auf der zentralen Saule ,Steuerung und Dienstleistung”, welche durch
die Bindelung von Zentralfunktionen des Volksbanken-Verbundes in der VOLKSBANK WIEN
AG, als Zentralorganisation gemaB § 30a BWG, umgesetzt wurde.

Ein weiterer wichtiger Schritt in Richtung Optimierung der Aufstellung des Volksbanken-Ver-
bundes war die Ende des ersten Halbjahres geschlossene Partnerschaft mit Accenture im Be-
reich der IT. Eine hochwertige IT ist sowohl auf der Kundenseite als auch fur die internen Pro-
zesse ein wichtiger Faktor, weshalb der Volksbanken-Verbund hier zukinftig auf das Know-
How des weltweit fiihrenden Anbieters bei IT-Services setzen wird.

Die Konzentration der Gesellschaft und des Verbundes insgesamt wird in diesem herausfor-
dernden Umfeld weiterhin auf das Kundengeschaft gelegt, insbesondere unterstiitzt durch die
Verstarkung des Engagements bei der Digitalisierung des Vertriebs. Nicht zuletzt aufgrund des
gednderten Kundenverhaltens und dessen Auswirkung auf den Vertrieb liegt hier ein wesent-
licher Fokus. Es besteht dadurch die Mdglichkeit dem Kunden schnellere Services zu bieten
und somit die Kundenbeziehung zu starken. Erfreulich ist dabei die Tatsache, dass die Volks-
banken gerade jetzt mit der App ,hausbanking” ein sehr wettbewerbsfahiges Produkt am
Markt haben.

Auch im Bereich Private Banking wurde den Wiinschen der Kunden durch die Erweiterung um
eine Vermogensverwaltung Rechnung getragen. Seit Herbst 2022 profitieren private und insti-
tutionelle Anleger sowie Unternehmen bei der hauseigenen Vermdgensverwaltung von unter-
schiedlichen Veranlagungsmaglichkeiten, individuellen Anlagestrategien sowie einem vierstu-
figen nachhaltigen Investment-Ansatz. Hierbei arbeitet die Gesellschaft ganz im Sinne des ge-
nossenschaftlichen Prinzips eng mit den Experten in den anderen Verbundeinheiten zusam-
men, deren langjahrige Expertise in der Vermogensverwaltung nun den Kunden verbundweit
zugutekommt.
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Dariiber hinaus hat die Nachhaltigkeit in allen Bereichen der Wirtschaft weiter an Bedeutung
gewonnen. Fir den Verbund ist sie aufgrund ihrer regionalen und genossenschaftlichen Her-
kunft ein bedeutendes Asset. Wir haben uns zu dem Pariser Klimaschutzabkommen bekannt
und ein umfassendes Projekt zum Thema ,Nachhaltigkeit" bereits im Geschaftsjahr 2021 auf-
gesetzt und mit Ende Juni 2022 abgeschlossen. Ziel des Projektes war es, ESG-Risiken ange-
messen zu managen und die positiven Auswirkungen seiner Geschéftsaktivitaten auf die Um-
welt und die Menschen zu verstarken. Mit der erfolgreichen Umsetzung des Projektes endet
jedoch nicht der Weg. Die daraus resultierenden MaBnahmen werden die Volksbanken auch in
der Zukunft begleiten. Fir die geplanten nachhaltigen Anleihen des Verbundes wurde von der
Nachhaltigkeitsrating-Agentur Sustainalytics eine Bewertung des Programms eingeholt. Dar-
tiber hinaus wurde der Verbund im Hinblick auf sein Geschaftsmodell einer Bewertung unter-
zogen und von Sustainalytics im April als ,Low Risk” im Hinblick auf Nachhaltigkeit eingestuft.
Dieses erfreuliche Ergebnis unterstreicht die jingsten Anstrengungen des Verbundes im Nach-
haltigkeitsbereich.

Die Rating Agentur Fitch hat im Juli die Bonitatsbeurteilung des Volksbanken-Verbundes von
BBB (Ausblick positiv) auf BBB+ (Ausblick stabil) angehoben. Diese Verbesserung vor allem auf
die positive Entwicklung bei Ertragskraft, Kapitalisierung und Kreditrisiko zurlickzufihren. Das
Rating gilt gleichermaBen fiir alle Verbund-Banken.

Bericht iiber die Zweigniederlassungen

Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Finanzielle Leistungsindikatoren

Kennzahlen 2022 2021 Verdnderung in %
T€ TE TE

Bilanzsumme 3.668.225 3.622.706 45.518,26 1,26
Forderungen an Kunden 3.042.623 2.969.762 72.861,46 2,45
Verbindlichkeiten gg. Kunden 1.036.711 1.183.964 -147.252,75 -12,44
Geschéftsvolumen 7.106.419 6.777.280 329.139,23 4,86
Ausleihungsgrad | 293,5 250,8 17,01
Ausleihungsgrad Il 98,3 95,1 3,41
Nettozinsertrag 62.188,3 54.651,3 7.537,06 13,79
Zinsspanne 1,7 1,5 ' 12,38
Provisionssaldo 37.399 37.453 -54,00 -0,14
Provisionsspanne 1,02% 1,03% -1,38
Betriebsertrdge 110.386 97.090 13.295,69 13,69
Betriebsertragsspanne 3,01% 2,68% 12,28
Betriebsaufwendungen 78.159 80.576 -2.416,70 -3,00
Betriebsaufwandsspanne 2,13% 2,22% -4,20
Betriebsergebnis 32.227 16.515 15.712,40 95,14
EGT 29.206 28.154 1.051,96 3,74
EGT-Spanne 0,80% 0,78% 2,45
Cost-Income-Ratio 70,81% 82,99% -14,68
Kernkapital 263.536 236.581 26.955,14 11,39
anrechenbare Eigenmittel 265.237 238.282 26.955,14 11,31
Kernkapitalquote 13,2 12,5 5,41
Eigenmittelquote 13,3 12,6 533
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Mit 293,5 % weist der Ausleihungsgrad | (Forderungen an Kunden/Spareinlagen) eine stei-
gende Tendenz auf.

Der Ausleihungsgrad Il (Forderungen an Kunden/Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden zzgl.
verbriefte Verbindlichkeiten) ist auf Grund der steigenden Kundenforderungen und des Rick-
gangs der Spareinlagen leicht gestiegen.

Die allgemeine Zinsentwicklung wirkten sich positiv auf den Gesamtzinssaldo aus.

Das Dienstleistungsgeschaft war gepragt von den Ereignissen rund um den Russland-Ukraine
Krieg, sowie der steigenden Inflation und Lebenserhaltungskosten. Der Provisionssaldo konnte
im Verbundvergleich auf zufriedenstellendem Niveau gehalten werden und betrégt 1 % der
Bilanzsumme.

Die Betriebsaufwendungen liegen mit 2,1 % der Bilanzsumme (ber dem sektoralen Durch-
schnitt.

Der Kosten-Ertragskoeffizient (,Cost-Income-Ratio”, Verhaltnis der Betriebsaufwendungen zu
den Betriebsertragen) konnte gegentiber dem Vorjahr von 83 % auf 70,8 % verbessert werden.

Wie im Vorjahr wurde ein Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit (EGT) in Héhe von
0.8 % der Bilanzsumme erreicht.

Das Geschéaftsvolumen, das sich aus den Ausleihungen an Kunden, Einlagen von Kunden, ver-
brieften Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten zusammensetzt, ist gegeniber dem
Vorjahr um 4,86 % gestiegen.

Nicht finanzielle Leistungsindikatoren

Die Volksbank ist gegen jede Form von Diskriminierung, Korruption und Geldwasche und setzt
sich fur die Einhaltung der Menschenrechte ein. Diese Grundsatze sind im ,Code of Conduct”
festgehalten, der auf der Website fiir jedermann abrufbar ist. Der Code of Conduct bildet die
Grundlage und dient als Hilfestellung fir rechtlich und moralisch bzw. ethisch einwandfreies
Handeln jedes einzelnen Mitarbeiters. Mit dem Code of Conduct soll sichergestellt werden,
dass sowohl die Interessen der Volksbank Niederdsterreich AG als auch jene ihrer Kunden,
Mitarbeiter und Geschaftspartner hinreichend geschitzt, Kundenbindungen intensiviert, Risi-
ken minimiert und schlieBlich die Mitarbeiter fir wertorientiertes und richtiges Handeln sensi-
bilisiert werden.

Datenschutz und Datensicherheit haben in der Volksbank einen hohen Stellenwert und daher
wird der gesetzliche Auftrag sehr ernst genommen, den Schutz der Daten von Kunden, Ge-
schaftspartnern und Mitarbeitern sowie von Betriebsgeheimnissen zu gewahrleisten. Wesent-
liche Beitrége fiir die Datensicherheit bieten die sichere IT-Landschaft, umfassende Schulungen
der Mitarbeiter sowie die strikten Vertrage mit Geschaftspartnern.

Die Zahl der Mitarbeiter hat sich gegenliber dem Vorjahr um 2 Koépfe (3,72 FTE) auf 378 Képfe
(312,74 FTE) verringert. Neuaufnahmen erfolgten iiberwiegend auf Grund der Pensionierung
von Mitarbeitern.

Auf die fachliche Aus- und Weiterbildung der Mitarbeiter wird auch weiterhin groBer Wert ge-
legt, um den Kunden ein hohes Beratungsniveau bieten zu kénnen. Die Kundenberatung er-
folgt nicht nur in den Bankraumlichkeiten, sondern auch im Rahmen der AuBendiensttatigkeit
der Mitarbeiter direkt bei den Kunden.
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Die Volksbank berticksichtigt in den Ausbildungsplénen individuelle Karriere- und Lebenspla-
nungen. Im Berichtsjahr waren 403 Mitarbeiter insgesamt an 2.314,51 Tagen in Aus- und Wei-
terbildung. Die Ausbildung erfolgte verstarkt in den Bereichen Nachhaltigkeit, sowie fachspe-
zifische und persénlichkeitsbildende Trainings.

Der verstarkte Einsatz von blended-learning (Kombination Prasenztage und e-learning) bietet
den Mitarbeitern mehr Maglichkeiten, die Ausbildungsinhalte flexibel und nach eigenen Be-
diirfnissen zu erlernen.

Zur Férderung der Gesundheit der Mitarbeiter stehen einige Angebote und PraventivmaBnah-
men zur Verfligung, so werden z.B. ergonomische Beratung bei regelmaRig stattfindenden Ar-
beitsplatzbegehungen, Kooperationen mit dem Hilfswerk / Keep Balance, Impfvorsorge fur z.B.
FSME- oder Grippeimpfung, Sehtests und vieles mehr angeboten. Weiters wird als Beitrag zur
Gesundheitsvorsorge flir Mitarbeiter und deren Angehdrige ein Zuschuss zu einer Gruppen-
krankenversicherung gewahrt.

Auf Basis der kollektivvertraglichen Regelung besteht fur Mitarbeiter eine beitragsorientierte
Pensionskassenregelung.

Die Vereinbarkeit von Beruf, Familie und Privatleben gewinnt zunehmend an Bedeutung und
ist langfristig gesehen auch ein wesentlicher Gesundheitsfaktor. Zur Optimierung der (Ar-
beits-)Zeit verfugt die Volksbank tber ein flexibles Gleitzeitmodell und Homeoffice-Regelung.

Neben der fachlichen Kompetenz der Mitarbeiter stellt auch die soziale Kompetenz der Mitar-
beiter einen wichtigen Teil der Kundenbeziehung dar. Dies wird durch die hohe Kundenzufrie-
denheit bestatigt.

Unsere Bestrebungen zur Starkung der Kundenpartnerschaft auf Basis verbesserter Beratung
und Betreuung unserer Kunden manifestierten sich 2021 in einer Vielzahl von Marketingaktio-
nen wie z.B. produktbezogene Verkaufsaktionen in den Bereichen Wohnbau, Leasing und Zu-
kunftsvorsorge sowie der Organisation diverser Kundenveranstaltungen.

Umwelt- und Klimaschutz, Energieeffizienz und Ressourcenschonung sind fur die Volksbank
ein zentrales Anliegen.

Eine der entscheidenden MaBnahmen im Rahmen des Klimaschutzes ist die Senkung des Ener-
gieverbrauchs, dafiir wurde die NO Energieberatung zur Analyse aller Filialen beauftragt. Bei
Zwei Filialen wurde die Heizung von Gas auf Fernwéarme umgestellt, auf zwei weiteren Filialen
wurden Solaranlagen errichtet, weitere sind geplant. Die AuBenbeleuchtung und Werbesceens
werden zwischen 22 und 6 Uhr abgedreht.

Es wurden einige NachhaltigkeitsmaBnahmen gesetzt, beispielsweise Anderung der Stan-
dardeinstellungen bei Druckern auf doppelseitigen SW Druck, kein Kauf von Wasser in PET-
Flaschen und laufende Nachhaltigkeitsschulungen.

Es wird darauf geachtet, den Papiervérbrauch bei Ausdrucken und Kopien zu senken bzw. nur
dkologisch einwandfreies Papier zu verwenden.

Die Volksbank nimmt die soziale Verantwortung fir die Gesellschaft wahr, indem sie zahlreiche
karitative Organisationen und soziale Projekte unterstitzt. So werden z.B. Spendenaktionen im
Zuge interner (Mitarbeiter-Events) und externer Kundenveranstaltungen (Eigentiimer-Kaba-
rettabende) organisiert, es bestehen langjéhrige Kooperationen mit Blaulichtorganisationen
und regionale, soziale Projekte werden durch Ankauf von Produkten fiir diverse Gewinnspiele,
dessen Erlés karitativen Zwecken zugefahrt wird, unterstitzt. Weiters engagiert sich die Volks-
bank in Bildungs- Umwelt- und Kulturprojekten in der Region. Es werden Kooperationen und
Partnerschaften far Kinder und Jugendliche im musikalischen Bereich eingegangen und

Seite 9/38



Schulvortrage fur die finanzielle Bildung von Kindern und Jugendlichen gehalten. Diverse Pa-
tenschaften wurden tbernommen, z.B. eine Bienenpartnerschaft und die Patenschaft Stadtwald
Wieselburg.

2 Bericht iiber die voraussichtliche Entwicklung und die Risiken des
Unternehmens

Ausblick 2023

Zum Jahresauftakt ist die Verbraucherpreisinflation noch einmal kraftig angestiegen, was sich
vor allem mit der Anpassung administrierter Preise wie insbesondere der Netznutzungsgeblh-
ren erklart. Aufgrund der Abflachung der Rohstoff- und Energiepreise sowie der geschwachten
Nachfrage wird fur das Gesamtjahr jedoch mit einer unter dem Vorjahr liegenden Teuerung
gerechnet. Dies, die angesichts des Umfelds ungewdhnlich gute Verfassung des Arbeitsmarkts
und die in Kraft tretenden Kollektivvertragserhéhungen sollten, verstarkt durch die Verringe-
rung der ,kalten Progression” und der weitgehenden Preisindexierung von Sozialleistungen,
die real verfligbaren Einkommen im laufenden Jahr etwas zunehmen lassen. Die gut angelau-
fene Wintersaison, die stabilisierten Energie- und Rohstoffpreise und das sich wieder etwas
aufhellende internationale Umfeld sollten die BIP-Entwicklung in Osterreich stiitzen. So hat
etwa der IWF am 31. Janner 2023 seine Wachstumserwartungen im World Economic Outlook
Update fir wichtige Exportmarkte und touristische Herkunftslander leicht nach oben korrigiert.

Der Immobilienmarkt wird trotz einer wohl wieder besseren Entwicklung der realen Einkommen
und der Abflachung des Baukostenauftriebs von ahnlichen Faktoren belastet wie gegen Ende
des Vorjahrs. Allerdings hat das Bevolkerungswachstum wieder zugenommen und im Jahr 2022
wurden vergleichsweise wenig neue Wohnbauten bewilligt, was sich neben den anhaltend ne-
gativen Realzinsen stabilisierend auswirken sollte. In den im Bankenstresstest 2023 verwende-
ten Szenarien von EBA und EZB wird fur den 6sterreichischen Wohnimmobilienmarkt eine hohe
Krisenanfalligkeit unterstellt, als Basisszenario jedoch von leichten Preisanstiegen ausgegan-
gen.

Finanzierungsbedarf besteht insbesondere im Hinblick auf Renovierungen, Umriistungen und
den Ausbau erneuerbarer Energien. Durch die verbesserte Einkommenssituation und die sta-
bilisierten Aktienmarkte durfte auch die Nachfrage nach Wertpapierveranlagungen gestlitzt
werden. '

Konjunkturprognosen fiir 2023

Arbeitslosenrate gemaB
" nationaler Definition (AMS)
WIFO 0,3 % 6,6 % 6,5 %
OeNB 06 % 6,5 % 6,6 %

Dezember 2022 | Reales BIP Wachstum Inflationsrate laut HVPI

Hauptrisikofaktoren flr die 6sterreichische Konjunktur sind der Krieg in der Ukraine und der
Energiemarkt, auf dem es neuerlich zu Verknappungen kommen kénnte. Eine fortgesetzt hohe
Inflation sowie Standortnachteile durch hohe Energiekosten haben das Potenzial, die BIP-Ent-
wicklung unter null zu driicken, Kaufkraft und Zahlungsfahigkeit zu verringern und die Konso-
lidierung am Immobilienmarkt zu verscharfen.
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Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens

Die regional agierenden Volksbanken betreuen die Kundinnen und Kunden vor Ort und sind
im Verbund Sprachrohr ihrer Interessen und Bediirfnisse. Um als Hausbank der Osterreicherin-
nen und Osterreicher noch besser auf deren Bedirfnisse eingehen zu kénnen, setzen die Volks-
banken das Betreuungskonzept "Hausbank der Zukunft” konsequent im Verbund um. Die Kun-
den in den Regionen werden in den Mittelpunkt gestellt. Ziel ist es zum erfolgreichsten de-
zentralen Bankenverbund in Osterreich zu werden. Die Ausrichtung als Hausbank der Zukuntft
steht auf zwei Saulen. Auf einer hohen Betreuungsqualitat fur die regionale Kundenarbeit und
auf der zentralen Saule Steuerung und Dienstleistung.

Die Umsetzung des in 2022 abgeschlossenen Programms JAdler”, sowie die laufende Unter-
stiitzung und Kooperation mit der Zentralorganisation macht sich bezahlt. Die neue, schlankere
und effizientere Zusammenarbeit schldgt sich glnstig in der Kostenstruktur nieder, wodurch
Teile der Inflationseffekte kompensiert werden kénnen.

Fiir 2023 stehen neben dem Kunden weiterhin die verbundweite Zusammenarbeit, die Verbes-
serung der Prozesse und die Forcierung der Digitalisierung im Mittelpunkt.

In Summe haben diese strukturellen wie kulturellen Veranderungen dazu beigetragen, die
Volksbanken und die Osterreichische Arzte- und Apothekerbank AG als modernsten Banken-
Verbund in Osterreich zu etablieren.

Der Verbund hat sich im Zuge der Mittelfristplanung eine Reihe neuer strategischer Ziele ge-
setzt, deren Erreichung, Einhaltung bzw. Unter- oder Uberschreitung tiber die nachsten Jahre
im Fokus des Managements stehen wird. Dazu zahlen unter anderem eine Cost-Income-Ratio
von unter 70 %, eine Kernkapitalguote (CET1) von mindestens 16 % auf Ebene des Volksban-
ken-Verbundes, eine NPL Quote (Non-performing loans) von maximal 3 %, sowie einen Return
on Equity (RoE) nach Steuern von iiber 5,5 %. Dariiber hinaus sind héchste Zufriedenheitswerte
bei unseren Kunden durch ein genossenschaftlich nachhaltiges Geschaftsmodell sowie die er-
folgreiche Umsetzung der gemeinsam mit dem neuen IT-Partner Accenture begonnenen Pro-
jekte zur Modernisierung der IT-Infrastruktur die wesentlichen Ziele, die es in den nachsten
Jahren zu erreichen gilt.

Die Konzentration des Volksbanken-Verbundes soll in dieser herausfordernden Zeit weiterhin
auf das Kundengeschaft gelegt werden, insbesondere unterstitzt durch die Verstarkung des
Engagements bei der Digitalisierung des Vertriebs, eine der wesentlichsten Chancen aus der
COVID-19 Krise. Nicht zuletzt aufgrund des geanderten Kundenverhaltens und dessen Auswir-
kung auf den Vertrieb liegt hier ein wesentlicher Fokus im Volksbanken-Verbund. Es besteht
dadurch die Maglichkeit dem Kunden schnelleres Service zu bieten und somit die Kundenbe-
ziehung zu starken. Erfreulich ist dabei die Tatsache, dass der Volksbanken-Verbund gerade
jetzt mit der App ,hausbanking” ein sehr wettbewerbsfahiges Produkt am Markt hat.

Die fiir das nachste Jahr weiterhin zu erwartende hohe Inflation erfordert eine fortlaufende
Straffung der Kostenstruktur sowie eine Erhéhung der Produktivitat. Dazu wurden unter ande-
rem weitere Synergien im Verbund evaluiert.

Seit Mitte 2021 hat der Volksbanken-Verbund Nachhaltigkeitsziele definiert, nach denen das
Nachhaltigkeitsmanagement des Volksbanken-Verbundes gesteuert wird. Diese Ziele beziehen
sich auf alle ESG-Aspekte wie Ausbau nachhaltiger Produkte, Dekarbonisierung des Betriebes
oder Ziele zu Mitarbeiterentwicklung und werden kontinuierlich quantifiziert, in die Planung
der einzelnen Bereiche mit aufgenommen und Uber das Nachhaltigkeitskomitee und die Ver-
bundbanken tiberwacht.
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Wesentliche Risiken und Ungewissheiten

Die Ubernahme und professionelle Steuerung der mit den Geschéaftsaktivitaten verbundenen
Risiken ist eine Kernfunktion jeder Bank.

Die VOLKSBANK WIEN AG als Zentralorganisation (ZO) des Kreditinstitute-Verbundes gemaf
§ 30a BWG bestehend aus der VOLKSBANK WIEN AG und den zugeordneten Kreditinstituten
(ZK) des Volksbankensektors erfiillt diese zentrale Aufgabe fiir den Volksbanken-Verbund, so-
dass dieser (ber Verwaltungs-, Rechnungs- und Kontrollverfahren fur die Erfassung, Beurtei-
lung, Steuerung und Uberwachung der bankgeschéftlichen und bankbetrieblichen Risiken und
der Vergltungspolitik und -praktiken (§ 39 Abs. 2 BWG) verfiigt.

Die Umsetzung der Steuerung im Volksbanken-Verbund erfolgt durch Generelle und im Be-
darfsfall durch Individuelle Weisungen und korrespondierende Arbeitsrichtlinien in den ZKs.

Folgende Risiken werden im Volksbanken-Verbund im Zuge der Risikoinventur als wesentlich
eingestuft:

- Kreditrisiken

- Marktrisiken

- Liquiditatsrisiken

- Operationelle Risiken

- Sonstige Risiken (z.B. Strategisches Risiko, Eigenkapitalrisiko und Ertrags- und Kostenrisiko)

Aktuelle Entwicklungen

Die konsolidierten Eigenmittel gemaR CRR setzen sich aus dem Harten Kernkapital (Common
Equity Tier 1, CET1), dem Zusatzlichen Kernkapital (Additional Tier 1, AT1) und dem Ergéan-
zungskapital (Tier 2, T2) zusammen.

31. Dezember 2022 31. Dezember 2021

Séule 1

CET1 Mindestanforderung 4,50 % 4,50 %
Tier 1 Mindestanforderung 6,00 % 6,00 %
Gesamtmittel Mindestanforderung 8,00 % 8,00 %
Kombinierte Pufferanforderung (KPA) 3,50 % 3,50 %
Kapitalerhaltungpuffer (KEP) 2,50 % 2,50 %
Systemrisikopuffer (SRP) 050% - 0,50 %
O-SlI Puffer (O-SIIP) 0,50 % 0,50 %
Antizyklischer Kapitalpuffer (AzKP) 0,00 % 0,00 %
Saule 2 2,50 % 2,50 %
CET1 Mindestanforderung 1,41 % 1,41 %
Tier 1 Mindestanforderung 1,88 % 1,88 %
Gesamteigenmittel Mindestanforderung 2,50 % 250%
CET1 Gesamtkapitalanforderung 9,41 % 941 %
Tier 1 Gesamtkapitalanforderung 11,38 % 11,38 %
Gesamtkapitalanforderung 14,00 % 14,00 %
Sdule 2 Kapitalempfehlung 1,25 % 1,00 %
CET1 Mindestempfehlung 10,66 % 10,41 %
Tier 1 Mindestempfehlung 12,63 % 12,38 %
Gesamteigenmittel Mindestempfehlung 1525 % 15,00 %

Wahrend des Geschéftsjahres 2022 hat der Volksbanken-Verbund die sich aus dem SREP er-
gebenden Mindestkapitalanforderungen bzw. Mindestkapitalempfehlungen durchgehend er-
fullt.
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Risikopolitische Grundsditze

Die risikopolitischen Grundséatze der Volksbank umfassen die innerhalb des Volksbanken-Ver-
bundes giiltigen Normen im Umgang mit Risiken und werden zusammen mit dem Risikoap-
petit vom ZO-Vorstand festgelegt. Ein verbundweit einheitliches Regelwerk und Verstandnis
zum Risikomanagement ist die Basis fir die Entwicklung eines Risikobewusstseins und einer
Risikokultur im Unternehmen. Der Volksbanken-Verbund lasst sich in seinen Aktivitadten vom
Grundsatz leiten, Risiken nur in dem MaBe einzugehen, wie dies zur Erreichung der geschéfts-
politischen Ziele erforderlich ist. Die damit verbundenen Risiken werden gesamthaft unter An-
wendung von Grundséatzen fir das Risikomanagement durch die Gestaltung der Organisati-
onsstruktur und der Geschéaftsprozesse gesteuert.

Organisation des Risikomanagements

Die Volksbank hat alle erforderlichen organisatorischen Vorkehrungen getroffen, um dem An-
spruch eines modernen Risikomanagements zu entsprechen. Es gibt eine klare Trennung zwi-
schen Markt und Marktfolge. Die Funktion eines zentralen und unabhangigen Risikocontrol-
lings ist eingerichtet. An der Spitze des Risikocontrollings steht auf Vorstandsebene der Chief
Risk Officer (CRO). Innerhalb des Vorstandsressorts des CRO gibt es eine Trennung zwischen
Risikocontrolling und operativem Kreditrisikomanagement. Die Risikobeurteilung, -messung
und -kontrolle erfolgt nach dem Vier-Augen-Prinzip. Diese Aufgaben werden zur Vermeidung
von Interessenskonflikten von unterschiedlichen Organisationseinheiten wahrgenommen.

Das Geschiftsmodell erfordert es, Risiken effektiv zu identifizieren, zu bewerten, zu messen, zu
aggregieren und zu steuern. Risiken und Kapital werden mithilfe eines Rahmenwerks von
Grundsitzen, Organisationsstrukturen sowie Mess- und Uberwachungsprozessen gesteuert,
die eng an den Tatigkeiten der Unternehmens- und Geschéftsbereiche ausgerichtet sind. Als
Voraussetzung und Basis fiir ein solides Risikomanagement wird das Risk Appetite Framework
(RAF) fir den Volksbank laufend weiterentwickelt, um den Risikoappetit bzw. den Grad der
Risikotoleranz zu definieren, den der Volksbank bereit ist zu akzeptieren, um seine festgelegten
Ziele zu erreichen. Der Grad der Risikotoleranz manifestiert sich insbesondere durch die Fest-
legung und Uberpriifung von geeigneten Limiten und Kontrollen. Das Rahmenwerk wird lau-
fend im Hinblick auf regulatorische Anforderungen, Anderungen im Marktumfeld oder des Ge-
schaftsmodells Gberpriift und weiterentwickelt. Das Ziel des Volksbanken-Verbundes ist es,
durch dieses Rahmenwerk ein diszipliniertes und konstruktives Kontrollumfeld zu entwickeln,
in dem alle Mitarbeiter ihre Rolle und Verantwortung verstehen und wahrnehmen.

Aufsichtsrechtliche Anforderungen

Die Umsetzung der aufsichtsrechtlichen Anforderungeh stellen sich in der Volksbank wie folgt
dar:

Séule 1: Mindesteigenmittelanforderungen

Im Rahmen der Saule 1 wird die Erfullung der regulatorischen Mindestanforderungen sicher-
gestellt. Sowohl fiir das Kreditrisiko als auch fir das Marktrisiko und das Operationelle Risiko
kommen die jeweiligen regulatorischen Standardansatze zur Bestimmung der Mindesteigen-
mittelanforderungen zur Anwendung.
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Sdule 2: Internal Capital & Liquidity Adequacy Assessment

Uber den internen Liquiditéts- und Kapitaladadquanzprozess ergreift die VOLKSBANK WIEN AG
als ZO des Volksbanken-Verbundes alle notwendigen MaBnahmen um sicherzustellen, dass
allen Risiken, die sich aus aktuellen und geplanten Geschaftsaktivitdten ergeben, eine jederzeit
angemessene Liquiditats- und Kapitalausstattung gegenubersteht. Die Ausgestaltung des in-
ternen Liquiditats- und Kapitaladaquanzprozesses richtet sich dabei nach den regulatorischen
Anforderungen und den aufsichtlichen Erwartungen der EZB sowie nach den internen Leitlinien.

Sdule 3: Offenlegung

Den Anforderungen der Saule 3 wird durch die Veréffentlichung der qualitativen und quanti-
tativen Offenlegungsvorschriften gemaB der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR) und der
Richtlinie 2013/36/EU (CRD IV) sowie der gtltigen Verordnung (EU) Nr. 2019/876 (CRR II) und
Richtlinie Nr.2019/878 (CRD V) auf der institutseigenen Homepage unter Offenlegung /
VOLKSBANK WIEN nachgekommen.

Verbundweites Risikomanagement

Das Risikocontrolling der VOLKSBANK WIEN AG als ZO verantwortet die Risiko-Governance,
Methoden und Modelle fiir die verbundweit strategischen Risikomanagementthemen sowie
die Vorgaben zur Steuerung auf Portfolioebene. Die ZO hat zur Erfullung ihrer Steuerungsfunk-
tion Generelle Weisungen (GW) gegentiber den ZKs erlassen. Die GW RAF (Risk Appetite
Framework), GW ICAAP, GW ILAAP, GW Grundsétze des Kreditrisikomanagements (GKRM) und
die nachgelagerten Verbundhandbiicher und die damit verbundenen Arbeitsrichtlinien regeln
verbindlich und einheitlich das Risikomanagement. Die Risikostrategie fur den Volksbanken-
Verbund wird ebenfalls in Form einer GW inkl. einen dazugehdérigen Verbundhandbuchs erlas-
sen. Ziel ist es, allgemeine und verbundweit konsistente Rahmenbedingungen und Grundsatze
fir die Messung und den Umgang mit Risiken sowie die Ausgestaltung von Prozessen und
organisatorischen Strukturen verstandlich und nachvollziehbar zu dokumentieren bzw. festzu-
legen. Die Vorsténde und Geschafts-fiihrer der ZKs haben im Rahmen ihrer allgemeinen Sorg-
faltspflicht im Interesse der Gesellschaften ausnahmslos und uneingeschrénkt dafiir Sorge zu
tragen, dass die Generellen Weisungen im jeweiligen Unternehmen formal und faktisch Gel-
tung erlangen. Jegliche Abweichungen und Sonderregelungen zu den Generellen Weisungen
sind nur in Ausnahmeféllen erlaubt und vorab mit der VOLKSBANK WIEN AG als ZO abzustim-
men und von dieser zu genehmigen.

Im Volksbanken-Verbund werden eine umfassende Risikokommunikation und ein direkter In-
formationsaustausch als besonders wichtig angesehen. Um einen fachlichen Austausch auf Ar-
beitsebene zu ermdglichen, wurde ein RMF-Jour Fixe (Fachausschuss) des Risikocontrollings
eingefiihrt. Jedes ZK muss Uber eine eigene Risk Management Function (RMF) verfligen, die
fur die unabhangige Uberwachung und Kommunikation der Risiken im jeweiligen ZK zusténdig
ist.

Die Risiko-Governance sowie die Methoden und Modelle werden vom Risikocontrolling der
VOLKSBANK WIEN AG als ZO tourlich an die aktuellen Rahmenbedingungen angepasst bzw.
weiterentwickelt. Neben der regelmaBigen Re-Modellierung, Re-Kalibrierung sowie Validie-
rung der Risikomodelle werden die Methoden im ICAAP & ILAAP laufend verbessert und neue
aufsichtsrechtliche Anforderungen Uberwacht und zeitgerecht umgesetzt.
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a) Interner Kapitaladdquanzprozess

Zur Sicherstellung einer nachhaltigen, risikoadaquaten Kapitalausstattung hat die VOLKSBANK
WIEN AG in ihrer Funktion als ZO des Volksbanken-Verbundes internationaler Best Practice
folgend einen internen Kapitaladdquanzprozess (ICAAP) als revolvierenden Steuerungskreis-
lauf aufgesetzt dem sowohl die VOLKSBANK WIEN AG als auch alle ZKs unterliegen. Der [CAAP
startet mit der Identifikation der wesentlichen Risiken, durchlduft den Prozess der Risikoquan-
tifizierung und -aggregation, der Ermittlung der Risikotragfahigkeit, der Limitierung und
schlieBt mit der laufenden Risikotiberwachung und daraus abgeleiteten MaBnahmen. Erlaute-
rungen zum ILAAP sind unter dem Punkt d) Liquiditétsrisiko angefihrt.

Die einzelnen Elemente des Kreislaufes werden mit unterschiedlicher Frequenz durchlaufen
(z.B. taglich fiir die Risikomessung Marktrisiko Handelsbuch, quartalsweise fir die Erstellung
der Risikotragfihigkeitsrechnung, jahrlich fur Risikoinventur und Festlegung der Risikostrate-
gie). Alle im Kreislauf beschriebenen Prozessschritte werden zumindest jahrlich auf ihre Aktu-
alitat und ihre Angemessenheit hin gepriift, bei Bedarf an die aktuellen Rahmenbedingungen
angepasst und vom Vorstand der ZO abgenommen. Eine Erweiterung hat im Jahr 2021 auf-
grund der Integration von ESG Risiken in den internen Kapitaladaquanzprozess begonnen, in-
dem ESG Risiken in alle Elemente des internen Kapitaladaquanzprozesses integriert wurden.
ESG Risiken wurden hierbei nicht als eigenstandige Risikoart auf-genommen, sondern in den
bestehenden Risikoarten abgebildet. Die fiir ESG Risiken angewandten Methoden, Modelle
und Strategien werden in den kommenden Jahren kontinuierlich weiterentwickelt und sollen
dazu beitragen, inharente ESG Risiken sukzessive genauer zu messen.

Risikoinventur

Die Risikoinventur hat zum Ziel die Wesentlichkeit bestehender und neu eingegangener bank-
geschiftlicher Risiken zu bestimmen. Die Erkenntnisse aus der Risikoinventur werden gesam-
melt, fiir die Volksbank ausgewertet und in einem Risikoinventar zusammengefasst. Die Ergeb-
nisse der Risikoinventur flieBen in die Risikostrategie ein und bilden den Ausgangspunkt fiir
die Risikotragfahigkeitsrechnung, da wesentliche Risikoarten in der Risikotragféhigkeitsrech-
nung berticksichtigt werden.

ESG Risiken werden zudem jahrlich im Rahmen der Risikoinventur anhand von ESG-Heatmaps
analysiert und bewertet. Die ESG-Heatmap ist ein Werkzeug zur Identifizierung, Analyse und
Wesentlichkeitsbeurteilung von ESG Risiken und/oder deren Risikotreiber. In der ESG-Heatmap
werden verschiedene Risikoereignisse beschrieben und fur alle relevanten Risikoarten des
Volksbanken-Verbundes evaluiert. Die Erkenntnisse werden dann im Rahmen bestehen - der
Risikoarten im Risikoinventar abgebildet.

Risikostrategie

Die Verbund-Risikostrategie basiert auf der Verbund-Geschaftsstrategie und schafft konsis-
tente Rahmenbedingungen und Grundsétze fir ein einheitliches Risikomanagement. Die loka-
len Risikostrategie der Volksbank baut im Wesentlichen auf der Verbund-Risikostrategie auf
und definiert regionale Spezifikationen und lokale Besonderheiten. Die Risikostrategie wird zu-
mindest jahrlich auf ihre Aktualitit und ihre Angemessenheit hin geprift und an die aktuellen
Rahmenbedingungen angepasst. Sie gibt die Regeln fir den Umgang mit Risiken vor, und sorgt
fir die jederzeitige Sicherstellung der Risikotragfahigkeit. Die Erstellung der Risikostrategie er-
folgt im Zuge der Geschéftsplanung. Die Verkniipfung der Inhalte der Risikostrategie und der
Geschiftsplanung erfolgt verbundweit durch die Integration der Zielvorgaben des Risk Appe-
tite Statements in die GW Controlling — Planung und Reporting.
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Die Volksbank bekennt sich zu einer nachhaltigen Unternehmenskultur und strebt an, ESG As-
pekte in allen Unternehmensbereichen zu etablieren. Die Risikostrategie wurde um eine sepa-
rate Teilrisikostrategie fir ESG Risiken erweitert. Sie bildet die in den bestehenden Risikoarten
inharenten ESG Risiken ab, welche sich insbesondere aus den ESG-Heatmaps und dem internen
Stresstest ableiten lassen.

Risikoappetiterkldrung (Risk Appetite Statement — RAS) und Limitsystem

Das Kernelement der Risikostrategie stellt ein im Einklang mit der Geschaftsstrategie stehendes
Risk Appetite Statement (RAS) und integriertes Limitsystem dar. Das aus strategischen und
vertiefenden Kennzahlen bestehende RAS Kennzahlen-Set unterstitzt den Vorstand bei der
Umsetzung zentraler strategischer Ziele der Volksbank und operationalisiert diese.

Der Risikoappetit, d.h. die Indikatoren des RAS, wird aus dem Geschéftsmodell, dem aktuellen
Risikoprofil, der Risikokapazitat und den Ertragserwartungen bzw. der strategischen Planung
abgeleitet. Das auf Teilrisikoarten herunter gebrochene Limitsystem sowie das RAS geben den
Rahmen fiir jenes maximale Risiko vor, das die Volksbank bereit ist, flr die Erreichung der stra-
tegischen Ziele einzugehen. Die RAS Kennzahlen werden mit einem Ziel-, einem Trigger- und
einem Limitwert versehen und werden ebenso wie die Gesamtbank- und Teilrisikolimits laufend
iberwacht. Damit wird sichergestellt, dass Abweichungen von der Risikostrategie rasch erkannt
werden und zeitgerecht MaBnahmen zur Gegensteuerung eingeleitet werden kénnen.

Das Kennzahlenset des RAS setzt sich im Wesentlichen aus folgenden strategischen und ver-
tiefenden RAS-Indikatoren zusammen:

- Kapitalkennzahlen (z.B. CET1-Ratio, T1-Ratio, TC-Ratio, RTF, MREL}

- Kreditrisikokennzahlen (z.B. NPL-Ratio, Coverage Ratio, Kundenforderungen Ausland, Net-
tozufiihrungsquote Risikovorsorgen, Forbearance Ratio, Branchenkonzentrationen)

- Markt-/Liquiditatsrisikokennzahlen (z.B. LCR, NSFR, Survival Period, Asset Encumbrance Ra-
tio, EBA Zinsrisikokoeffizient, Bilanzstruktur-Limit Fixzinsposition)

- Kennzahlen fiir das operationelle Risiko (zB. OpRisk Verluste im Verhéltnis zum CET1, IKS-
Durchfihrungsquote)

- Weitere risikorelevante Kennzahlen (z.B. CIR, Leverage Ratio, Compliance Risk, IT-System-
verfigbarkeit)

Risikotragfihigkeitsrechnung

Die Risikotragfahigkeitsrechnung stellt ein zentrales Element in der Umsetzung des ICAAP dar.
Mit ihr wird die jederzeit ausreichende Deckung der eingegangenen Risiken durch addquate
Risikodeckungsmassen nachgewiesen und fur die Zukunft sichergestellt. Zu diesem Zweck wer-
den alle relevanten Einzelrisiken aggregiert. Diesem Gesamtrisiko werden die vorhandenen und
vorab definierten Risikodeckungsmassen gegeniibergestellt. Die Einhaltung der Limite wird
quartalsweise iberwacht und berichtet.

Bei der Bestimmung der Risikotragfihigkeit werden unterschiedliche Zielsetzungen verfolgt,
die sich in drei Sichtweisen widerspiegeln:

- Regulatorische Perspektive (Einhaltung der regulatorischen Eigenmittelquoten)
- Okonomische Perspektive :
- Normative Perspektive
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Die regulatorische S&ule 1 Perspektive stellt den nach gesetzlichen Vorgaben berechneten Ge-
samtrisikobetrag den regulatorischen Eigenmitteln gegenliber. Die Sicherstellung der regula-
torischen Risikotragfihigkeit ist gesetzlich verankert und stellt eine Mindestanforderung dar.
Die Zusammensetzung der regulatorischen Gesamtrisikoposition der Volksbank entspricht
dem Muster einer regional tatigen Retail Bank.

Die 6konomische Perspektive tragt zur Sicherstellung des Fortbestands der Volksbank bei, in-
dem bei der Steuerung der Kapitalausstattung der wirtschaftliche Wert im Vordergrund steht.
Die Risikotragfihigkeit der 8konomischen Perspektive ergibt sich aus der Gegentberstellung
dkonomischer Risiken und dem internen Kapital (Risikodeckungsmasse). Okonomische Risiken
sind Risiken, die den wirtschaftlichen Wert des Instituts beeintrachtigen kénnen und somit die
Angemessenheit der Kapitalausstattung aus Gkonomischer Sicht beeintriachtigen kdnnen. Bei
der Quantifizierung der dkonomischen Risiken wird auf interne Verfahren, in der Regel Value
at Risk (VaR) mit einem Konfidenzniveau von 99,9 % und einem Zeithorizont von einem Jahr,
zurlickgegriffen. Dabei werden alle quantifizierbaren Risiken beriicksichtigt, die im Rahmen der
Risikoinventur als wesentlich identifiziert wurden. Als Risikodeckungsmasse werden stille Re-
serven, das im laufenden Geschaftsjahr erzielte Jahresergebnis sowie jene Eigenmittel, die bei
der Fortfiihrung der Geschaftstétigkeit zur Verlustabsorption zur Verfiigung stehen, angesetzt.
Das Gesamtbankrisikolimit ist mit 95 % der verfugbaren Risikodeckungsmasse festgelegt. Vo-
raussetzung fiir die Angemessenheit der Kapitalausstattung aus 6konomischer Perspektive ist,
dass das interne Kapital fortlaufend zur Abdeckung der Risiken und zur Unterstiitzung der
Strategie ausreicht.

Im Rahmen der normativen Perspektive wird sichergestellt, dass die Volksbank uber einen
mehrjahrigen Zeitraum in der Lage ist, seine Eigenmittelanforderungen zu erfillen und sonsti-
gen externen finanziellen Zwingen gerecht zu werden. Sie stellt die Risikotragfahigkeit auf
Basis der strategischen Planung unter normalen und adversen Bedingungen dar und umfasst
im Wesentlichen die Simulation der GuV- und Eigenmittelpositionen iber drei Jahre. Dabei
werden die strategische Planung sowie verschiedene Krisenszenarien simuliert und unter Be-
ricksichtigung der Auswirkungen des jeweiligen Szenarios die Entwicklung der regulatorischen
Eigenmittelquoten berechnet. Die zentralen BetrachtungsgroBen der normativen Perspektive
sind daher die regulatorischen Eigenmittelquoten CET1, Tier 1 und Total Capital.

Stress Testing

Fur das Kredit-, Markt- und Liquiditatsrisiko sowie fiir das operationelle Risiko werden regel-
maBig risikoartenspezifische Stresstests bzw. Risikoanalysen durchgefiihrt, wobei die Krisen-
szenarien derart gestaltet werden, dass das Eintreten von sehr unwahrscheinlichen, aber nicht
unmaglichen Ereignissen simuliert bzw. geschatzt wird. Anhand dieser Vorgehensweise kon-
nen z.B. extreme Verluste erkannt und analysiert werden.

Neben diesen risikoartenspezifischen Stresstests und Sensitivitatsanalysen werden regelméaBig
interne Stresstests durchgefiihrt, welche risikoartentibergreifend sind. Der halbjéhrlich durch-
gefiihrte interne Stresstest setzt sich aus Szenarioanalysen, Sensitivitatsanalysen und dem Re-
verse Stresstest zusammen. In den Szenarioanalysen werden volkswirtschaftliche Krisenszena-
rien definiert und daraus geénderte Risikoparameter fiir die einzelnen Risikokatego-rien und
Geschaftsfelder abgeleitet. Neben der Risikoseite werden auch die Effekte der Krisenszenarien
auf die regulatorischen Eigenmittel sowie auf die Risikodeckungsmasse der 6konomischen Per-
spektive ermittelt. An dieser Stelle {iberschneiden sich die Vorgaben der normativen Perspek-
tive mit den Anforderungen an die Szenarioanalysen fiir den internen Stresstest: Es wird tber
einen mehrjihrigen Zeitraum fir verschiedene Krisenszenarien die Entwicklung der regula-
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torischen Eigenmittelquoten simuliert. Aus den Erkenntnissen des internen Stresstests werden
bei Bedarf Handlungsempfehlungen definiert und diese in MaBnahmen Ubergeleitet.

Im Rahmen des internen Stresstests werden auch Szenarien mit ESG Aspekten (insbesondere
mit Bezug auf Klima- und Umweltrisiken) berechnet, um die im bestehenden Portfolio inhédren-
ten ESG Risiken frithestméglich zu erkennen und zu bewerten. Die Szenarien lehnen sich an die
Annahmen des Network for Greening the Financial System (NGFS) an und werden laufend um
aktuelle Erkenntnisse erweitert.

Von der EBA/EZB wird alle zwei Jahre ein EU-weiter, risikoartentibergreifender Stresstest durch-
gefihrt an dem der Volksbanken-Verbund teilnimmt. Im Jahr 2021 fand wieder ein EBA/EZB
Stresstest statt. Die Stresstestergebnisse des Volksbanken-Verbundes wurden von der EZB zur
Beurteilung des Kapitalbedarfs (Saule 2 Kapitalempfehlung) im Rahmen des SREP herangezo-
gen.

Risikoreporting

Das in der Volksbank implementierte Reporting-Rahmenwerk zielt darauf ab, sicherzustellen,
dass alle wesentlichen Risiken vollstandig identifiziert, tberwacht und effizient sowie zeitnah
gesteuert werden. Das Reporting-Rahmenwerk bietet eine ganzheitliche und detaillierte Dar-
stellung der Risiken und eine spezifische Analyse der einzelnen Risikoarten.

Als Kernelement des Reporting-Rahmenwerks dient der monatliche bzw. fir die RTFR und Ka-
pitalkennzahlen quartalsweise Gesamtbankrisikobericht. Der Gesamtbankrisikobericht gibt ei-
nen Uberblick tber die Situation und Entwicklung der RAS-Kennzahlen, die Auslastung der
Risikotragfahigkeit, adressiert alle wesentlichen Risiken und enthalt umfangreiche qualitative
und quantitative Informationen. Der Gesamtbankrisikobericht liefert dem Vorstand monatlich
steuerungsrelevante Informationen und ergeht quartalsweise an den Aufsichtsrat der Volks-
bank. Als Ergénzung zum Gesamtbankrisikobericht komplettieren diverse risikospezifische Be-
richte (z.B. Analysen im Kreditrisiko tber die Entwicklung einzelner Sub-Portfolien) das Repor-
ting-Rahmenwerk.

Sanierungs- und Abwicklungsplanung

Da der Volksbanken-Verbund in Osterreich als ein bedeutendes Institut eingestuft wurde, muss
der Verbund einen Sanierungsplan erstellen und bei der Europaischen Zentralbank einreichen.
Die VOLKSBANK WIEN AG in ihrer Funktion als ZO des Volksbanken-Verbundes ist fiir die Er-
stellung des Gruppensanierungsplans (GSP) fir den Verbund zusténdig. Fir die VOLKSBANK
WIEN AG sowie Zugeordnete Institute wird kein separater Sanierungsplan erstellt. Der GSP wird
mindestens einmal jahrlich aktualisiert und beriicksichtigt sowohl Anderungen in den Ge-
schaftsaktivitaten als auch veranderte aufsichtsrechtliche Anforderungen.

b) Kreditrisiko

Unter dem Kreditrisiko werden mégliche Verluste verstanden, die dadurch entstehen, dass ein
Vertragspartner seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt.

Organisation Kreditrisikomanagement

Die mit dem Kreditrisiko in Zusammenhang stehenden Aufgaben werden in der Volksbank von
den Bereichen Kreditrisikomanagement und bestimmten Teilbereichen des Risikocontrollings
wahrgenommen. Fiir die operativen Kreditrisikomanagement-Funktionen sind die Abteilungen
Kreditrisikomanagement Filialen, Kreditrisikomanagement Immobilien- & Unternehmensfinan-
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zierungen, Sanierung & Betreibung zustandig. Das Risikocontrolling ist auf Portfolioebene fdr
die Risikobeurteilung, -messung und -kontrolle sowie das Kreditrisikoberichtswesen zustandig.

Operatives Kreditrisikomanagement
Grundsitze Kreditvergabe

- Kreditgeschéfte setzen zwingend Entscheidungen mit kreditnehmerbezogenen Limiten vo-
raus. Die Festlegung und Uberwachung bestimmter Limite wird einheitlich auf Verbundebene
geregelt.

Die Ratingverpflichtung gilt fir jeden Kreditnehmer mit einem Obligo lber der definierten
Mindesthéhe. Der Ratingprozess basiert auf einem Vier-Augen-Prinzip und gilt verbundweit.

Kreditzusagen berlicksichtigen die wirtschaftliche Leistungsféhigkeit der Kreditnehmer, Fi-
nanzierungsbedarf und Investitionsvolumen. Die Rickzahlungsfahigkeit ist Voraussetzung fiir
eine Kreditgewahrung. Im Vorfeld werden Finanzierungsbedarf und Investitionsvolumen ab-
gestimmt. Die Kreditlaufzeiten ibersteigen nicht die betriebsgew6hnliche Nutzungsdauer der
finanzierten Objekte. Auf die Hereinnahme angemessener Eigenmittel wird geachtet.

Kreditgeschafte mit Privatkunden unterliegen den Regelungen und Informationspflichten des
Verbraucherkreditgesetzes (VKrG) als auch jenen des Hypothekar- und Immobilienkreditge-
setzes (HIKrG), welche unabhangig voneinander Bestand haben.

- Die Bestimmungen gemaB der Kreditinstitute-ImmobilienfinanzierungsmaBnahmen Verord-
nung (KIM-VO) der FMA fiir neu vereinbarte private Immobilienfinanzierungen werden ein-
gehalten und seit Gltigkeit gesondert Giberwacht.

- Das Thema Nachhaltigkeit/ESG Faktoren sowie mégliche klimabedingte transitorische und
physische Risken finden im Kreditvergabeprozess Beriicksichtigung.

- Bei der Auswahl von Kreditsicherheiten wird auf das Kosten-Nutzen-Verhaltnis geachtet und
somit auf vornehmlich werthaltige, wenig bearbeitungs- und kostenintensive sowie auf tat-
sachlich verwertbare Kreditsicherheiten zurlickgegriffen. Aus diesem Grund werden Sachsi-
cherheiten, wie beispielsweise Immobiliensicherheiten und finanzielle Sicherheiten, wie Bar-
oder Wertpapiersicherheiten, eine bevorzugte Stellung eingerdumt. Die Werthaltigkeit und
Durchsetzbarkeit von Kreditsicherheiten ist grundsatzlich vor jeder Kreditentscheidung zu be-
urteilen. Grundsétze fiir das Management von Sicherheiten bzw. einheitliche Regeln far die
Auswahl, Bestellung, Verwaltung und Bewertung von Kreditsicherheiten gelten auf Verbund-
ebene.

- Fremdwahrungs- und Tilgungstrégerkredite werden grundsatzlich nicht mehr angeboten
bzw. vergeben.

- Der Hauptmarkt des Kreditgeschéftes ist der dsterreichische Markt.

- Konsortialkredite werden grundsétzlich gemeinsam mit der ZO eingegangen.
Entscheidungsprozess

In allen Einheiten der Volksbank, die Kreditrisiko generieren, ist eine strenge Trennung von
Vertriebs- und Risikomanagementeinheiten gegeben. Samtliche Einzelfallentscheidungen wer-
den unter strenger Beachtung des Vier-Augen-Prinzips getroffen, fiir welche eindeutige Ab-
laufe festgelegt wurden. Eine wesentliche Rolle spielen dabei Limitsysteme, welche die Ent-
scheidungskompetenzen der einzelnen Einheiten in einen Rahmen fassen.
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Engagement- und Sicherheiteniiberwachung

Die Prozesse zur Uberpriifung der Engagements und Sicherheiten sind verbundweit geregelt
und von allen zugeordneten Kreditinstituten (ZK) einzuhalten.

Limitierung

Die Uberwachung, Steuerung und Begrenzung des Risikos von Einzelengagements und von
Klumpenrisiken erfolgt anhand differenzierter Limitkategorien.

Im Volksbanken-Verbund wird die Gruppe verbundener Kunden (GvK) als Basis fir Limite bei
Neukreditvergaben und die laufende Uberwachung herangezogen. Hinsichtlich der Limite wird
zwischen den Vorgaben auf Ebene des Volks-banken-Verbundes und fiir die Einzelinstitute
unterschieden. Die Uberprifung der Limitierungen auf Einzelgeschaftsebene erfolgt kontinu-
ierlich im Kreditrisikomanagement der ZK und wird anhand zentraler Auswertungen durch das
Kreditrisikomanagement der VOLKSBANK WIEN AG als ZO Gberwacht.

Im Zusammenhang mit Portfoliolimitierungen werden derzeit im Volksbanken-Verbund haupt-
sachlich Limite fir Auslandsfinanzierungen und sowie Limite fur die gewerblichen Branchen
Immobilien sowie Tourismus- und Freizeitwirtschaft definiert. Diese Limite sind fur den Kredit-
vergabeprozess relevant und werden monatlich durch das Risikocontrolling tiberwacht.

Zusétzlich sind auf Verbund- und ZK-Ebene Wesentlichkeitsgrenzen fir Branchen definiert, bei
deren Uberschreitung weitere SteuerungsmaBnahmen eingesetzt werden.

Um eine entsprechend nachhaltig gesunde Portfolioqualitat zu erzielen, gibt es bonitatsabhén-
gige verbundweite Vor-gaben fiir Geschafte mit Neukunden und Obligoerhdhungen bei Be-
standskunden.

Intensiviertes Kreditrisikomanagement

Unter intensiviertem Kreditrisikomanagement wird im Volksbanken-Verbund und damit auch
in der Volksbank die gesonderte Beobachtung von Kunden mit Zahlungsschwierigkeiten
und/oder ausfallsgefahrdeter Kunden verstanden. Das intensivierte Kreditrisikomanagement
umfasst unter anderem Prozesse rund um die Friherkennung von ausfallsgeféhrdeten Kunden,
das Mahnwesen, Forbearance-Prozesse sowie die Ausfallserkennung.

Friherkennung: Bei der Friiherkennung werden Kunden, welche innerhalb der nachsten Mo-
nate ein erhéhtes Ausfallsrisiko aufweisen kénnten, auf Grund bestimmter Indikatoren syste-
matisch identifiziert. Der Volksbank wird damit die Moglichkeit gegeben, potenziellen Ausfal-
len frithzeitig entgegen steuern zu kénnen. Die Fritherkennung von ausfallgefahrdeten Kunden
ist verbundweit in einem einheitlichen Frihwarnsystem geregelt.

Mahnwesen: Das im gesamten Volksbanken-Verbund und damit der Volksbank zum Einsatz
kommende Mahnwesen basiert auf einer automatisierten und einheitlichen Basis und darauf
aufbauend vordefinierten Prozessen.

Forbearance: Unter Forbearance werden Zugestandnisse verstanden, die die Bank dem Kredit-
nehmer im Zusammenhang mit finanziellen Schwierigkeiten oder drohenden finanziellen
Schwierigkeiten des Kreditnehmers gewahrt, ansonsten aber nicht gewahren wiirde. Kredit-
nehmer, bei denen Geschifte als forborne eingestuft wurden, unterliegen im Volksbanken-
Verbund besonderen (Uberwachungs-)vorschriften.
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Ausfallserkennung: Der Prozess der Ausfallserkennung dient dazu, Ausfalle rechtzeitig zu er-
kennen. Ein Kunde gilt als ausgefallen, wenn gemaB CRR ein Leistungsverzug von Gber 90 Ta-
gen und/oder eine vollstandige Begleichung der Verbindlichkeit ohne Sicherheitenverwertung
als unwahrscheinlich angesehen wird. Der Volksbanken-Verbund hat 15 mégliche Ausfallse-
ventarten definiert, die fur eine verbundweit einheitliche Klassifizierung von Ausfallsereignissen
verwendet werden. Die Ausfallserkennung baut unter anderem auch auf den oben beschriebe-
nen Frihwarnerkennungs- und Forbearance-Prozessen auf. Zusatzlich gibt es weitere
(Pruf-)Prozesse, wie z.B. die Analyse der erwarteten Cash-Flows innerhalb der reguléren oder
anlassbezogenen Engagementtberprifung, die eine Einstufung in eine Ausfallsklasse auslésen
kénnen.

Problem Loan Management

Im Rahmen des verbundweiten Problem Loan Management-Systems (PLM) erfolgt die Zuord-
nung der Kunden an-hand eindeutig definierter Indikatoren, die verbundweit einheitlich zur
Anwendung kommen. Es wird in weiterer Folge zwischen Kunden in

- Intensivbetreuung (negative Anderung der Risikoeinschitzung, aber noch nicht ausgefallen),

- Sanierung (akute Ausfallsgefahrdung bzw. bereits ausgefallen, Kunde jedoch sanierungswiir-
dig) und

- Betreibung (ausgefallene und nicht sanierungswiirdige Kunden)

unterschieden und entsprechend differenzierte Bearbeitungsprozesse sind im Volksbanken-
Verbund einheitlich aufgesetzt.

Branchenmonitoring

Um uber die bereits bestehenden MaBnahmen und Limite hinaus eine noch detailliertere und
vor allem branchen-spezifischere Steuerung des Volksbanken-Verbundportfolios zu ermégli-
chen, wurde 2022 ein Prozess basierend auf den Ergebnissen aus den regelmaBigen Bran-
chenanalysen zur Identifikation von Branchen mit héherem Risikogehalt aufgesetzt, wobei zwi-
schen einem tourlichen, halbjahrlichen Prozess sowie einem ad-hoc Prozess zu unterscheiden
ist. In weiterer Folge werden die Ergebnisse aus diesem Analyseprozess in das bestehende EWS
System Ubergeleitet und damit eine branchenspezifische Frithwarnerkennung erméglicht.

Im Zuge des tourlichen Prozesses per 30. Juni 2022 wurden gesonderte Vorgaben fir Neufi-
nanzierungen in jenen Branchen, die von einer Reduktion der Gasimporte besonders betroffen
sind, definiert sowie ein risikoorientierter Einzelkunden-Review veranlasst.

Quantitatives Kreditrisikomanagement bzw. Kreditrisikocontrolling

Messung und Steuerung des Kreditrisikos

Zur Messung und Steuerung des Kreditrisikos ist auch die Entwicklung von ausgereiften Mo-
dellen sowie von Systemen und Prozessen, die auf das bankindividuelle Portfolio zugeschnitten
sind, notwendig. Dadurch soll einerseits die Kreditentscheidung strukturiert und verbessert
werden, andererseits bilden diese Instrumente bzw. deren Ergebnisse auch die Grundlage fiir
die Portfoliosteuerung.

Die Ergebnisse der Kreditrisikomessung werden monatlich an den Vorstand im Rahmen des
Risk Committees berichtet. Wichtigstes Ziel fur den Einsatz der Kreditrisiko-Modelle und In-
strumente ist die Verlustvermeidung durch Fritherkennung von Risiken.
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Ratingsysteme

Verbundweit werden standardisierte Modelle zur Bonitatsbestimmung (die VB Ratingfamilie)
und zur Bestimmung der Verlusthéhe im Ausfall angewandt. Die erwartete Ausfallswahrschein-
lichkeit jedes Kunden wird tber die VB Ratingfamilie geschétzt und Gber die VB Masterskala
ausgedriickt, die insgesamt 25 Ratingstufen umfasst. Das verwendete PD-Band erméglicht
nicht nur den Vergleich interner Ratings mit den Klassifizierungen externer Ratingagenturen,
sondern auch den Vergleich der Bonitatseinstufung tiber Kundensegmente hinweg.

Die Ratingstufen der Ratingklasse 5 decken die verbundweit zur Anwendung kommenden Aus-
fallsgriinde fiir einen Kredit ab und werden auch zum Reporting nicht-performender Kredite
(NPL) herangezogen.

Credit Value at Risk

Die Berechnung des fiir das Kreditrisiko erforderlichen 6konomischen Kapitalbedarfes erfolgt
tiber die Credit Value at Risk (CVaR) Methodik. Der Volksbanken-Verbund hat sich zu diesem
Zweck fiir eine statistische Simulationsmethode entschieden. Im Detail wird fir die Modellie-
rung der Kreditrisiken im Kreditportfolio ein weiterentwickeltes und den internen Erfordernis-
sen angepasstes Merton Modell herangezogen.

Konzentrationen

Die Quantifizierung und Bewertung hinsichtlich der Auswirkungen von Konzentrationen erfolgt
monatlich einerseits tber die ermittelten Risikoparameter und andererseits im Zuge der Erstel-
lung des Risikoberichtes.

Kontrahentenausfallrisiko

Dem Kontrahentenrisiko aus unbesicherten Derivaten wird mittels Credit Value Adjustments
(CVA) bzw. Debt Value Adjustment (DVA) Rechnung getragen. Das expected future exposure
(EFE) wird hierbei mittels Monte Carlo Simulation ermittelt. Fir jene Kontrahenten, fir die keine
am Markt beobachtbaren Credit Spreads verfligbar sind, basieren die Ausfallswahrscheinlich-
keiten auf internen Ratings des Volksbanken-Verbundes. Der Verbund verwendet kein internes
Modell zur Berechnung des Kontrahentenausfallrisikos.

Kreditrisikominderung

Die Berticksichtigung der Sicherheiten in den Kreditrisikomodellen fiir CVaR und in den Expec-
ted Loss Be-rechnungen erfolgt priméar (iber die verbundweiten LGD-Modelle. Ausgangspunkt
fiir die Beriicksichtigung von Sicherheiten ist jeweils der aktuelle Markt-, Verkehrs-, Nominal-
oder Ruckkaufswert.

Zur Reduktion des Kontrahentenrisikos von derivativen Geschaften verwendet der Volksban-
ken-Verbund Kreditrisikominderungstechniken wie Netting und Sicherheitenaustausch. Der
Verbund strebt mit allen wesentlichen Marktteilnehmern den Abschluss eines standardisierten
ISDA-Rahmenvertrags fir das bilaterale Netting und eines entsprechenden Credit Support An-
nex (CSA) an. Es findet ein taglicher Abgleich der Marktwerte der derivativen Geschéafte mit den
Kontrahenten statt. Uberschreiten die Marktwerte bestimmte vertraglich festgelegte Schwel-
lenwerte, missen diese Uberhange mit Sicherheiten abgedeckt werden. Diese Sicherheiten
werden regulatorisch anerkannt und reduzieren das Risiko.
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Einflussfaktoren zur Schéiitzung der erwarteten Verluste (Expected Credit Losses
LECL") und Wertminderungen

Zur Messung eines wesentlichen Anstiegs des Kreditrisikos werden verschiedene Einflussfak-
toren, Annahmen und Techniken herangezogen.

Ratingsysteme

Jedes Exposure wird bei der erstmaligen Erfassung auf Basis der verfugbaren Informationen
iiber den Kreditnehmer einem Kreditrisiko-Rating zugeordnet. Die Engagements unterliegen
einer laufenden Uberwachung, und die Risikomanagementrichtlinien der Bank erfordern eine
mindestens jahrliche Erneuerung der Bonitat. Die etablierten Governance Prozesse, einschlieB-
lich der RAS-Limits (Risk Appetite Statement), stellen sicher, dass eine gultige Bonitatsbeurtei-
lung bei liber 98 % der Engagements vorliegt.

Die Bank verfiigt iiber ein umfassendes Set an Ratingsystemen, um alle relevanten Forderungs-
arten abzudecken. Die wichtigsten Bestandteile der Ratingsysteme fir die Hauptportfolien sind
" in der folgenden Tabelle aufgefiihrt:

Portfolio Haupteinflussfaktoren der Ratingsysteme

KMU und Cor- | » Informationen, die bei der regelmaBigen Uberpriifung der Jahresabschlisse und Manage-
porate mentkonten (wirtschaftliche Verhaltnisse der Eigentiimer) des Kreditnehmers gewonnen
wurden.

« Tatsichliche und erwartete wesentliche Anderungen des regulatorischen, technologi-
schen oder geschiftlichen Umfelds des Kreditnehmers.

« Qualitative Beurteilung des Kreditnehmermanagements, der Transparenz der Angaben
des Kreditnehmers, der Angemessenheit der Rechnungslegungsprozesse des Kreditneh-
mers und sonstige Softfacts.

« Neue und / oder erwartete Veranderungen der finanziellen Situation des Kreditnehmers,
die sich nicht in den letzten Abschliissen widerspiegeln.

« Intern erhobene Daten iiber das Verhalten des Kreditnehmers, z.B. Uberziehungen bei
Kontokorrentkrediten und Inanspruchnahme von Kreditlinien.

« Soweit verfiigbar, Ratings von externen Ratingagenturen fiir den Kreditnehmer oder fiir
die Muttergesellschaft des Kreditnehmers.

Privatkunden « Kreditwiirdigkeitskennzahlen sowie soziodemographische Antragsbewertung
e Informationen von Kreditbiros

o Fiir das Neukreditgeschaft mit Bestandskunden sowie fir die laufende Uberwachung - in-
tern gesammelte Daten zum Kundenkontoverhalten, z.B. Zahlungsverzégerungen und
Anderungen bei den Kontoeingéngen oder -ausgangen.

Banken « Informationen, die bei der regelmaBigen Uberpriifung der Jahresabschlisse, Offenlegun-
gen und Berichte des Kreditnehmers gewonnen wurden.

« Qualitative Beurteilung der Marktposition, der Asset-Qualitat und des Konzentrationsrisi-
kos des Portfolios des Kontrahenten.

« Implizite Unterstiitzung oder explizite Garantien von Staaten, Regierungen oder Mutter-
gesellschaften.

Alle Ratingsysteme werden regelmaBig von einer unabhéngigen Einheit innerhalb des Risi-
kocontrollings nach qualitativen und quantitativen Kriterien validiert, einschlieBlich Backtesting
auf tatsachliche Ratingmigrationen und Ausfalle.
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Samtliche Ratingsysteme wenden die Volksbank Masterskala an, die aus 20 Ratingstufen (1A
bis 4E) plus funf zusatzlichen Stufen (5A bis 5E) fur ausgefallene Kunden besteht. Die Mas-
terskala ordnet einer Ratingklasse nicht tiberlappende Intervalle von Ausfallwahrscheinlichkei-
ten (Probability of Default, PD) zu. Die PDs des Ratingsystems werden als langfristige, Through-
The-Cycle (TTC) Ausfallwahrscheinlichkeiten Uber einen Zeitraum von 12 Monaten modelliert.
Die Ratings externer Ratingagenturen werden ebenfalls durch statistische Analysen der von
den Ratingagenturen veréffentlichten historischen Ausfallraten auf die Volksbank Masterskala
abgebildet.

VB - Masterskala Externe Ratings
Kurzbeschreibung Ratingklasse | Mittlere PD | Ratingstufe
Beste Bonitat 0,01 % 1A Aaa, Aal
Beste Bonitat 0,02 % 1B Aa2
Beste Bonitat K1 0,03 % 1Cc Aa3
Beste Bonitat 0,04 % 1D
Beste Bonitat 0,05 % 1E
Ausgezeichnete Bonitét 0,07 % 2A
Ausgezeichnete Bonitat 011% 2B
Sehr gute Bonitat K2 0,16 % 2C
Sehr gute Bonitat 0,24 % 2D
Sehr gute Bonitat 035 % 2E
Gute Bonitat 0,53 % 3A
Gute Bonitdt 0,80 % 3B
Gute bis mittlere Bonitat K3 1,20 % 3C
Mittlere Bonitét 1,79 % 3D
Akzeptable Bonitét 2,69 % 3E
Mangelhafte Bonitat 4,04 % 4A
Mangelhafte Bonitat 6,05 % 4B
Watch List K4 9,08 % 4C
Watch List 13,62 % 4D
Watch List 20,44 % 4E
Zahlungsverzug: 90 T./30 T. (forb.) D S5A
Einzelwertberichtigung D 5B
Restrukturierung / Falligstellung K5 D 5C
Insolvenz D 5D
Ausbuchung D SE

Lifetime Probability of Default

Ratings sind ein wesentlicher Input fir die Bestimmung der Lifetime PD fiir die ECL-Berech-
nung. Die Bank beurteilt zu jedem Bilanzstichtag, ob sich das Ausfallrisiko bei einem Finan-
zinstrument seit dem erstmaligen Ansatz signifikant erhdht hat. Zur Erkennung signifikanter
Erhdhungen des Ausfallrisikos kann ein Unternehmen Finanzinstrumente anhand von gemein-
samen Ausfallrisikoeigenschaften in Gruppen zusammenfassen und auf diese Weise eine Ana-
lyse vornehmen, die darauf ausgerichtet ist, signifikante Erh6hungen des Ausfallrisikos zeitnah
feststellen zu kénnen. Fiir die Analyse der Lifetime PD wird das Portfolio der Volksbank in die
folgenden Segmente unterteilt:

- KMU und Corporate, inkl. Spezialfinanzierungen

- Privatkunden
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- Banken

- Staaten sowie durch externer Ratingagenturen beurteilte internationale Organisationen
Sonstige Engagements (hauptséachlich Gemeinden und sonst. 6ffentliche Unternehmen und
Organisationen, die nicht mit den Ublichen Ratingsystemen fiir KMU oder Corporates behan-
delt werden)

Fir die Segmente "Privatkunden” sowie "KMU und Corporates inkl. Spezialfinanzierungen” ex-
trahiert die Bank langfristige, reprasentative Stichproben von internen Ratings und Ausfallen,
die alle wesentlichen Teilsegmente und Ratingklassen abdecken. Statistische Modelle werden
eingesetzt, um die gesammelten Daten zu analysieren und Schatzungen Uber die Restlaufzeit-
PD und wie sich diese im Laufe der Zeit voraussichtlich &ndern werden zu erstellen.

Fir die Segmente "Banken" und "Staaten” verwendet die Bank die langfristigen Ausfallstudien
der externen Ratingagenturen, um die Lifetime PD nach Ratingklassen zu ermitteln. Fir die
sonstigen Engagements wer-den die Bilanzdaten der dsterreichischen Gemeinden herangezo-
gen, anhand einer betriebswirtschaftlichen Analyse eine Ausfallsapproximation definiert und
Lifetime PD geschatzt.

Zukunftsgerichtete Informationen

Die Bank berticksichtigt zukunftsorientierte Informationen sowohl in ihrer Beurteilung, ob sich
das Kreditrisiko eines Instruments seit seiner erstmaligen Erfassung signifikant erhéht hat, als
auch in ihrer Bewertung der ECL. Die zukunftsorientierten Informationen umfassen sowohl
makrodkonomische Prognosen als auch vorhandene Informationen auf Einzelkundenebene.
Die Informationen auf Einzelkundenebene, wie beispiels-weise neue und/oder erwartete Ver-
anderungen der finanziellen Situation des Kreditnehmers, die sich nicht in den letzten Ab-
schlissen widerspiegeln, werden im Rahmen des Ratingprozesses erfasst und bewertet.

Die makrodkonomischen Prognosen der EZB werden als Ankerpunkt fur die Festlegung der
realwirtschaftlichen Szenarien eingesetzt. Basierend auf der Analyse der Wirtschaftsexperten
der Researchabteilung der Bank und unter Bertcksichtigung weiterer Marktdaten werden zwei
oder mehrere Szenarien definiert. Jeden-falls wird ein "Base Case"-Szenario auf die zukiinftige
Entwicklung der relevanten wirtschaftlichen Variablen definiert. Das "Base Case"-Szenario stellt
das wahrscheinlichste Ergebnis dar und entspricht im Wesentlichen dem Baseline Szenario der
EZB. Das Szenario ist ebenfalls mit den Informationen abgestimmt, die von der Bank fiir andere
Zwecke wie strategische Planung und Budgetierung verwendet werden. Es werden dariber
hinaus weitere mogliche Prognoseszenarien definiert, die ein vom “Base Case" abweichendes
Ergebnis der relevanten wirtschaftlichen Variablen darstellen. Die Anzahl und Ausgestaltung
der weiteren Szenarien richten sich den Vorgaben der EZB.

Der Prognoseprozess umfasst sowohl die Projektion der Entwicklung der relevanten wirtschaft-
lichen Variablen Uber die nachsten drei Jahre als auch die Schatzung der Wahrscheinlichkeit
fur jedes Szenario. Die Bank fithrt regelmaBig (halbjahrlich) Stresstests mit Schocks durch, um
die Auswirkungen stark verschlechterter Wirtschaftsbedingungen zu quantifizieren und die
Notwendigkeit einer Neukalibrierung des "Base Case"-Szenarios und/oder der anderen Prog-
noseszenarien zu analysieren.

Beriicksichtigung der zukunftsgerichteten Informationen

Die Bank flihrt eine eingehende Analyse durch, um die Zusammenhange zwischen der Verdn-
derung der Ausfallraten und der Verdnderung der wichtigsten makroékonomischen Faktoren
zu identifizieren und zu kalibrieren.
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Die Analyse fiir Privatkunden und fir Unternehmenskunden (KMU und Corporates inkl. Spezi-
alfinanzierungen) basiert auf einer Zeitreihe von durchschnittlichen Ausfallraten, die aus dem
intern verfiigbaren Datensatz geschatzt werden. Fur Portfolien mit wenigen Ausféllen (Banken,
Staaten, Gemeinde) werden die Downgrade- und Ausfallszeitreihen der externen Ratingagen-
turen bzw. die Bilanzdaten der Gemeinden herangezogen. Auf Basis der historischen Zeitreihen
werden mithilfe von statistischen Verfahren die trennschérfsten makrodkonomischen Variablen
festgelegt. Dabei werden pro Portfolio multivariate Regressions-analysen durchgefuhrt. Ad-
verse makrodkonomische Szenarien werden mithilfe von einem speziell auf negative Beobach-
tungen kalibriertes, zweites Set von Regressionskoeffizienten abgebildet. Erklarende Variablen
sind u.a. das Gesamtwachstum des BIP und die Veranderung der Arbeitslosenrate in Osterreich
und in der Eurozone sowie marktbasierte Indikatoren (Credit Spadas, insb. Spreads zwischen
den 10-jahrigen 6sterreichischen und deutschen Staatsanleihen, sowie Aktienindizes reprasen-
tativ fur die Eurozone).

Definition von Stagetransfer und Ausfall

Wenn ein signifikanter Anstieg des Kreditrisikos seit dem erstmaligen Ansatz festgestellt wird,
wird das Finanzinstrument in Stage 2 transferiert.

Ein finanzieller Vermdgenswert gilt als ausgefallen (Stage 3), wenn

- es unwahrscheinlich ist, dass der Kreditnehmer seine Kreditverpflichtungen vollstandig erfil-
len wird, ohne auf MaBnahmen wie die Verwertung einer Sicherheit (falls vorhanden) zuruck-
zugreifen oder ‘

- der Kreditnehmer bei einer wesentlichen Kreditverpflichtung mehr als 90 Tage Gberfallig ist.

Die Definition des Ausfalls ist vollstandig an jene Ausfalldefinition der Bank fiir Zwecke der
Eigenmittelunterlegung (CRR) angepasst. Ein Ausfall kann frihestens sechs Monate nach Be-
ginn der Wohlverhaltensperiode gesundet und als Stage 1 oder Stage 2 rlckgefiihrt werden,
wenn innerhalb dieser sechsmonatigen Dauer Wohlverhalten gezeigt wird und die anderen in
CRR und in den internen Richtlinien festgeschriebenen Voraussetzungen zutreffen.

Die Volksbank setzt einen Unlikeliness-To-Pay (UTP)-Bewertungsprozess ein, der durch ein um-
fassendes Frithwarnsystem (EWS) unterstiitzt wird. Das EWS verwendet unterschiedliche quali-
tative und quantitative Indikatoren, um potenzielle signifikante Erhohungen des Kreditrisikos
zu ermitteln, einschlieBlich, aber nicht beschrénkt auf Ratingherabstufungen, negative Konto-
verhaltensbeobachtungen oder Verschlechterungen bestimmter Finanzkennzahlen des Kredit-
nehmers.

Forderungen an Kreditnehmer, deren Riickzahlung als unwahrscheinlich eingeschatzt wird,
werden zu Zwecken der Wertminderung dem Stage 3 zugeordnet. Kreditnehmer mit einem
weniger starken, aber dennoch signifikanten Anstieg des Kreditrisikos (Kunden in der Intensiv-
betreuung) werden fiir Wertminderungszwecke als Stage 2 eingestuft.

Die weiteren qualitativen Indikatoren fur die Zuordnung zu Stage 2 sind:
- Kreditnehmer mit einer Uberfalligkeit von mehr als 30 Tagen bei wesentlichen Engagements.

- ForbearancemaBnahmen als qualitativer Indikator fiir einen signifikanten Anstieg des Kre-
ditrisikos.

- Alle Finanzinstrumente, bei denen die Bank nicht in der Lage ist, die Bonitat beim erstmaligen
Ansatz oder die Bonitat zum Stichtag zu beurteilen.
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Die Bank kalibriert eine bidirektionale Abbildung zwischen den Verénderungen der Laufzeit-
Kreditverluste und der Ratingmigration von der erstmaligen Erfassung bis zum aktuellen Stich-
tag unter Berlcksichtigung der aktuellen zukunftsgerichteten Informationen. Somit werden die
quantitativen Stagetransfers aus signifikanten Herabstufungen des aktuellen Ratings des Kun-
den gegenlber der Bonitat bei der erstmaligen Erfassung abgeleitet. Basierend auf der Volks-
bank Masterskala mit 20 (Lebend-)Ratingstufen liegt die Anzahl der zu Stage 2 fihrenden Ra-
tingklassenabstufungen von 1 bis 5, abhangig von der Original- und Restlaufzeit des jeweiligen
Finanzinstruments, vom anfanglichen Rating, vom Kundensegment sowie von den aktuellen
zukunftsgerichteten Informationen. Finanzielle Vermdgenswerte mit einem Rating im Invest-
ment-Grade Bereich zum Bewertungsstichtag - entspricht einer Ratingstufe von 2E oder besser
anhand der VB Masterskala - werden als Stage 1 eingestuft (,Low Credit Risk Exemption”,
IFRS 9.5.5.10).

Die Rickflihrung von Stage 2 in Stage 1 erfolgt unmittelbar zum Bewertungsstichtag nach
Wegfall der qualitativen und quantitativen Stage 2 Kriterien (ohne Berticksichtigung von Wohl-
verhaltensperioden).

Messung des erwarteten Verlustes (Expected Credit Loss ,,ECL")

Die Bank ermittelt den ECL auf Einzelinstrumentenbasis, unabhéngig von der Wesentlichkeit
des Engagements. Gegebenenfalls werden kollektive Parameter und Annahmen herangezo-
gen. s

Das Wertminderungsmodell ermittelt die Risikovorsorge generell in Hohe der erwarteten Kre-
ditverluste:

- Uber 12 Monate, fiir Finanzinstrumente in Stage 1 (inklusive Finanzinstrumente mit einem
niedrigen Ausfallrisiko (,Low Credit Risk Exemption”),

- Uber die Restlaufzeit, fiir Finanzinstrumente in Stage 2 oder Stage 3.
Lebendportfolio

Fur das Lebendportfolio (Stage 1 und Stage 2) basiert die Messung auf Modellparametern, die
aus intern entwickelten statistischen Modellen und anderen historischen Daten abgeleitet wer-
den.

Die wichtigsten Modellparameter fiir die Messung von ECL sind:

- Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of Default, PD),
- Exposure at Default (EAD), unterteilt in Secured-EAD und Unsecured-EAD und
- Verlust bei Ausfall (LGD).

Die PD-Parameter sind abhédngig vom aktuellen Rating und Segment des Kreditnehmers und
werden wie oben beschrieben an zukunftsorientierte Informationen angepasst.

Der EAD-Parameter wird als das prognostizierte zukiinftige Exposure des betrachteten Finan-
zinstruments gemessen. Die Projektion basiert auf dem Cashflow-Plan des Instruments. Fur die
ECL-Berechnung verwendet die Bank den Cashflow-Plan aus dem Asset-Liability-Management
(ALM)-System. Damit werden die ECL-Berechnung und das strategische Zins- und Liquiditats-
risikomanagement aufeinander abgestimmt. Der Cashflow-Plan basiert auf den vertraglichen
Bedingungen des Finanzinstruments, einschlieBlich der Amortisation, und wird in Ubereinstim-
mung mit den umfassenden ALM-Modellen der Bank angepasst, einschlieBlich, aber nicht be-
schrankt auf Zinsprognosen fiir variabel verzinsliche Instrumente. Flr auBerbilanzielle Finan-
zinstrumente wie Kreditlinien oder Garantien verwendet die Bank Credit-Conversion-Factors
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(CCF), um den Forderungsbetrag im Falle eines Ausfalls zu ermitteln (EAD fiir Off-Balance). Die
CCF-Parameter werden anhand der Kontoverhaltensdaten von zuvor ausgefallenen Kunden
tiber einen Zeitraum von 12 Monaten vor dem Ausfall geschatzt. Fir Produktarten, bei denen
die internen Standarddaten begrenzt sind, verwendet die Bank die in der CRR festgelegten
regulatorischen CCF-Benchmarks.

Das EAD wird in Secured-EAD- und Unsecured-EAD-Teile unterteilt, die sich nach dem Wert
der vom Kreditnehmer verpfandeten Sicherheiten richten. Ausgangspunkt fir die Secured-
EAD-Berechnungen sind die Belehnwerte der Sicherheiten. Diese Belehnwerte werden regel-
maBig Uberprift und entsprechend den Risikomanagementrichtlinien der Bank aktualisiert (z.B.
Immobilienbewertungen werden mindestens einmal in 3 Jahren und unmittelbar nach Eintritt
eines wesentlichen Ereignisses innerhalb der Kundenbeziehung, wie Kreditausfall, Verlange-
rung der Kreditlinie oder Rollover, neu geschatzt). Der Secured EAD ist der Teil des EAD, der
durch die Sicherheiten abgedeckt ist (begrenzt auf 100 % des EAD). Der ungesicherte EAD wird
als Rest des EAD betrachtet.

Der LGD ist die Hohe des wahrscheinlichen Verlusts bei einem Ausfall. LGD-secured und LGD-
unsecured Parameter werden separat ermittelt. Der Parameter LGD-secured spiegelt das Rest-
risiko wider, das sich aus der Wahrscheinlichkeit ergibt, dass eine bestimmte Sicherheit zum
Zeitpunkt des Ausfalls nicht zu einem nachhaltigen Preis liquidiert werden kann. Der Parameter
LGD-unsecured spiegelt die Bereitschaft und Fahigkeit eines ausgefallenen Kreditnehmers wi-
der, die Verpflichtungen bis tiber den Belehnwert der verfiigbaren Sicherheiten hinaus zuriick-
zuzahlen. Beide LGD-Parameter in Kombination messen das Verwertungsrisiko, einschlieBlich
der Kosten fir die Liquidation von Sicherheiten, sowie den Zeitwert des Geldes (basierend auf
dem Effektivzinssatz der ausgefallenen Vermégenswerte).

Fiir die Hauptkundengruppen (Privatkunden, Unternehmen inkl. Spezialfinanzierungen) ermit-
telt die Bank die LGD-Parameter basierend auf der Historie der Einbringungsquoten von For-
derungen gegen ausgefallene Kunden. Die historischen Daten umfassen sowohl die wesentli-
chen Ereignisdaten (Ausfalldatum, Abschlussdatum, Ereignisstatus etc.) als auch die einzelnen
vorgenommen Buchungen (Riickzahlungen, Verwertungen, Abschreibungen). Statistische Ver-
fahren werden eingesetzt, um mogliche Verzerrungen der historischen Daten zu entgegnen.
Bei der Analyse der historischen Daten werden insbesondere die Ausfallsratingklasse, die Be-
treuungsart und der Sicherungsbetrag berlicksichtigt.

Fiir bestimmte Portfolios, fir die die Bank keine bzw. keine ausreichenden historischen Daten
von Ausfallereignissen aufweist, wird eine Expertenschatzung vorgenommen. Basis fur die
Schéatzung sind:

- Regulatorische Benchmarks, die in der CRR festgelegt sind
- Betriebswirtschaftliche Szenarioanalysen
- Externes und internes Research und Dokumentationen

Die erwarteten Verluste werden fiir Finanzinstrumente im Stage 1 Uber einen Zeitraum von
12 Monaten oder die Laufzeit des Instruments, je nachdem, welcher Zeitraum kirzer ist, prog-
nostiziert. Bei Finanzinstrumenten im Stage 2 werden die erwarteten Verluste Uber die gesamte
Laufzeit des Instruments prognostiziert. Die Laufzeit entspricht der vertraglichen Laufzeit. Bei
Finanzinstrumenten wie Kreditzusagen und Garantien wird die vertragliche Falligkeit durch den
ersten Tag festgelegt, an dem die Bank das Recht hat, die Rickzahlung zu verlangen oder eine
Kreditzusage oder Garantie zu kiindigen. In Fallen, in denen die vertragliche Laufzeit nicht be-
stimmt werden konnte (z.B. wenn der Kreditnehmer eine unbefristete Verlangerungsoption
hat), wird die Gesamtlaufzeit des Instruments auf 20 Jahre festgelegt.
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Der ECL wird als Barwert der prognostizierten erwarteten Verluste berechnet. Die Diskontierung
erfolgt mit dem Effektivzinssatz des Instruments.

Ausgefallene Forderungen

Bei ausgefallenen Kunden (Stage 3) hangt die Messung von der Signifikanz der Forderung ab.

Fiir ausgefallene Kunden mit einem Gesamtrahmen von ber € 750.000,00 sowie in einer be-
grenzten Anzahl von Sonderfallen wird die ECL-Schatzung ohne Anwendung statistischer Mo-
dellparameter durchgefiihrt. Stattdessen schatzt die Bank die Cashflows groBteils auf Einzelin-
strumentenbasis in zwei Szenarien:

- Going Concern: Nach Restrukturierungs- und Forbearance-MaBnahmen ist der Kreditnehmer
in der Lage, die Verpflichtungen zu erflllen.

- Gone Concern: Der Kreditnehmer ist nicht in der Lage, die Verpflichtungen zu decken und die
Bank nimmt eine Liquidation der Sicherheit vor.

Die Recovery-Cashflows sowie die Wahrscheinlichkeiten fiir die beiden Szenarien werden auf
Einzelinstrumentenbasis unter Beachtung dokumentierter Benchmarks und Richtlinien ge-
schéatzt.

Der ECL wird berechnet als die Differenz aus dem Buchwert der Finanzinstrumente und dem
wahrscheinlichkeitsgewichteten durchschnittlichen Barwert der Riickflisse in den beiden Sze-
narien. Die Diskontierung erfolgt mit dem Effektivzinssatz des Instruments.

Fiir ausgefallene Kreditnehmer, die nicht wie oben beschrieben speziell behandelt werden, wird
der statistische Modellansatz angewendet. Der ECL wird durch Multiplikation des Buchwerts
des Finanzinstruments mit dem LGD bestimmt. Der LGD-Parameter wird aus den gleichen his-
torischen Stichprobendaten geschatzt, die auch fur die LGD im Lebendportfolio verwendet
werden. Insbesondere der Sicherungsbetrag wird durch die Aufteilung des ausgefallenen En-
gagements in einen besicherten und einen ungesicherten Teil und die Anwendung des LGD-
secured bzw. LGD-unsecured beriicksichtigt. LGD Parameter werden je nach Kundensegment,
Ausfallsratingklasse und Betreuungsart festgelegt. Der Ansatz benétigt keine zusatzliche Dis-
kontierung, da der Zeitwert-Effekt bereits in die LGD-Schatzung einbezogen wird.

Risikovorsorgen in Bezug auf COVID-19 und Ukraine-Krieg

Bezuiglich der Ermittlung der Risikovorsorgen unter Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Aus-
wirkungen der COVID-19 Pandemie sowie des Ukraine-Krieges (Adaptierung der systemseitig
verwendeten Standardmethodik, Verwendung von Post-Model-Adjustments) verweisen wir auf
die Angaben zur Ermittiung der Risikovorsorge/Wertberichtigung im Anhang zum Jahresab-
schluss.

Sensitivitéitsanalysen der Risikovorsorgen

Um die Schitzunsicherheiten der Modelle zur ECL-Bemessung in der aktuellen neuartigen Si-
tuation zu quantifizieren werden Sensitivitatsanalysen durchgefihrt.

Die Stagezuordnung erfolgt stets auf Einzelkunden- bzw. Einzelkontoebene und setzt voraus,
dass die Bank eine Einzelkundenbonitatsbeurteilung angemessen durchfiihren kann. Um die
Effekte aus Schatzunsicherheiten der zugrundeliegenden Annahmen darzulegen, werden die
Effekte einer hypothetischen Stage 2 bzw. Stage 1 Zuordnung des Gesamtportfolios von Kun-
denforderungen analysiert.
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Im Rahmen der Bestimmung der Lifetime PD Parameter wurde das Adverse-Szenario mit 75 %
gewichtet. Im Dezember 2022 wurden von der EZB aktuelle makrotkonomische Szenarien ver-
offentlichtet.

Im Falle einer Anwendung der letztverfiigbaren makrogkonomischen Prognose der EZB (Base-
line Szenario) wiirde es zu einer Auflésung von Risikovorsorgen kommen. Auch wenn diese
aktuelle EZB-Prognose einen positiveren Ausblick als das im Modell verwendete Szenario zeigt,
erachten wir die gewhlte Methode zur Bewertung des ECL als angemessen. Die Griinde hierfiir
sind die erwdhnten Unsicherheiten im Zusammenhang mit der Russland-Ukraine-Krise, die
weiterhin bestehende Gefahr einer Stagflation, die Struktur des Kreditportfolios (gepréagt durch
kleinteiliges KMU-Geschaft) sowie generell im Volksbanken-Verbund der hohe Anteil an vari-
ablen Krediten, welche von Zinserhéhungen betroffen sind.

Bei der ECL-Bemessung fiir Stage 3 Kunden werden aktuelle Schatzungen flr die Marktwerte
der Sicherheiten herangezogen. Sensitivitaten hinsichtlich dieser Marktwerte werden darge-
legt. Dariiber hinaus werden Kunden in der Sanierung mit tendenziell niedrigeren Risikovor-
sorgen als Betreibungskunden versehen. Die Effekte aus einem Ubergang nach Betreibung des
Sanierungsportfolios der Bank wird zusitzlich als Teil der Sensitivitaten im NPL Bereich darge-
stellt.

Kreditrisikoberichtswesen

Das Kreditrisiko-Reporting erfolgt monatlich (gekirzte Version) bzw. quartalsweise (detaillierte
Version) mit dem Zweck, stichtagsbezogen eine detaillierte Darstellung des bestehenden Kre-
ditrisikos darzustellen und an den Ge-samtvorstand zu berichten. Entsprechende Reports wer-
den fur den Verbund, die wesentlichen Verbundeinheiten und die wesentlichen Geschaftsfelder
erstellt. Die Informationen flieBen auch in die Kreditrisikoteile des Gesamtbankrisikoberichts
ein.

Die Berichte umfassen die quantitative Darstellung der steuerungsrelevanten Informationen

zum Kreditrisiko, die durch eine kurze Lageeinschatzung und gegebenenfalls weitere qualita-
tive Informationen ergdnzt werden.

Folgende Analysen sind Bestandteil des Reports:

- Portfolioverteilung

- Neugeschaftsentwicklung

- Bonitatsverteilungen

- Non-performing loans (NPL)
- Forbearance

- Kreditrisikokonzentrationen
- Landergruppenanalyse

- Kundensegmente

- Branchenverteilungen

Zusatzlich zur Berichterstattung im Rahmen des Gesamtbankrisikoberichts wird monatlich un-
mittelbar nach Ultimo basierend auf tagesaktuellen Rohdaten aus dem Kernbanksystem ein
Fast Close Risk Report auf Verbundebene erstellt. Der Bericht gibt eine erste Indikation zur
aktuellen Entwicklung des Kundenportfolios, der Krisenindikatoren sowie In- und Outflows im
NPL (Non Performing Loans) sowie Forbearance Portfolio, weiters ist eine Kurzlbersicht zur
Entwicklung der Risikovorsorgen und zum von Covid-19 MaBnahmen betroffenen Portfolio
beinhaltet, um Entwicklungen laufend verfolgen und MaBnahmen zeitnah umsetzen zu kén-
nen.
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¢) Marktrisiko

Das Marktrisiko ist definiert als Risiko eines Verlustes durch unglinstige Entwicklungen von
Marktrisikofaktoren, z.B. Zinsen, Credit Spreads, Wechselkurse und Volatilitdten. Die Volksbank
unterscheidet folgende Risikoarten des Marktrisikos:

- Zinsanderungsrisiko im Bankbuch

- Credit Spread Risiko im Bankbuch

- Marktrisiko im Handelsbuch

- Fremdwaéhrungsrisiko (offene Devisenpositionen)

- Weitere Bewertungsrisiken (IFRS Fair Value Anderung)

Zinsdnderungsrisiko im Bankbuch

Zinsénderungsrisiken entstehen hauptsachlich durch das Eingehen von Fristentransformation,
welche durch eine abweichende Zinsbindung zwischen Aktiva und Passiva entsteht. Die Volks-
bank verfolgt die Strategie einer positiven Fristentransformation. Diese stellt im Zinsergebnis
eine Einkommensquelle in Form des Strukturbeitrags dar, da die Zins-bindung der Aktiva im
Durchschnitt langer und damit die Verzinsung héher ist als jene der Passiva. Die Zinsposition
ergibt sich aus dem Kundengeschéft, in dem durch Fixzinsdarlehen Aktiva mit langerer Zins-
bindung aufgebaut wurden. Die Strategie hat einen mehrjahrigen, schrittweisen Aufbau einer
rollierenden Fixzins-Position zum Ziel.

Das Zinsédnderungsrisiko im Bankbuch umfasst samtliche zinstragenden bilanziellen und au-
Berbilanziellen Geschifte (mit Ausnahme von Geschaften des Handelsbuches) sowie sonstige
zinssensitive Aktiva und Passiva (Beteiligungen und Rickstellungen). Die mit dem Kundenge-
schift einhergehende Zinsrisikoposition der Volksbank besteht hauptséachlich aus indexgebun-
denen Krediten sowie Krediten mit fixer Verzinsung, Einlagen ohne Zinsbindung in Form von
Sicht- und Spareinlagen sowie impliziten Zinsuntergrenzen sowohl im aktivseitigen als auch
passivseitigen Kundengeschift. Weitere maBgebliche Einflussfaktoren sind Anleihepositionen
des Eigendepots, Eigenemissionen und die zur Steuerung der Zinsposition eingesetzten Zins-
Swaps. Kundengeschift ohne Zinsbindung wird mittels Zins-Replikaten in die Modellierung
des Zinsrisikos aufgenommen, um die Sensitivitdt gegentber Zinsénderungen abzubilden (z.B.
fur Sicht-/Spareinlagen, Giro-Uberziehungen, b.a.w.-Kredite, etc.). Es wird zwischen dem bar-
wertigen Zinsanderungsrisiko und dem Zinsertragsrisiko (Net Interest Income-/NlI-Risiko) un-
terschieden.

Die Volksbank weist entsprechend der Strategie eine positive, wenn auch in 2022 in der Ten-
denz fallende Zinsfristentransformation auf — gemessen mit den barwertigen Risikokoeffizien-
ten bzw. dem PVBP. Der EBA Koeffizient lag in 2022 deutlich unter der anzeigepflichtigen
Schwelle von 15 %, der OeNB Koeffizient deutlich unter der aufsichtsrechtlichen AusreiBer-De-
finition von 20 %. Eine wesentliche Ursache fiir den bisherigen Riickgang im barwertigen Risiko
in 2022 ist der starke Zinsanstieg, der zu einem Risikoriickgang bei eingebetteten Zinsunter-
grenzen und zu Konvexitatseffekten in der Bewertung gefiihrt hat. Die unterjahrige Volatilitat
entstand hauptsachlich durch die tblichen Zahlungsverkehrs- und Fixing-Effekte.

Konzentrationsrisiko

Im Zinsdnderungsrisiko bestehen keine Konzentrationsrisiken.
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Credit Spread Risiko

Der Credit Spread definiert sich als Aufschlag auf den risikolosen Zinssatz. Das Credit Spread
Risiko entsteht aus den Schwankungen der Vermdgenswerte aufgrund sich veréndernder Cre-
dit Spreads.

Bei den fiir das Credit Spread Risiko relevanten Geschaften handelt es sich um eigene Veran-
lagungen am Kapitalmarkt. Diese umfassen Anleihen und Schuldscheindarlehen. Dieses Port-
folio wird hauptséchlich als Liquiditatspuffer und zentral in der VOLKSBANK WIEN AG gehalten
und ist daher hauptsachlich in Anleihen des 6ffentlichen Sektors européischer Staaten mit gu-
ter Bonitat und Covered Bonds investiert. Es ist zum GroBteil an die regulatorische Liquidity
Coverage Ratio (LCR) anrechenbar. CDS- und Fonds-Positionen waren auch einzubeziehen, be-
stehen aktuell im KI-Verbund aber nicht. Forderungen an Kunden werden im Credit Spread
Risiko nicht betrachtet.

Die Risikomessung erfolgt hauptséchlich Gber einen Credit-Spread VaR und der Sensitivitat
gegentiber einem Anstieg der Credit Spreads um 100 BP. Die Berechnung des Credit Spread
VaR basiert auf einer historischen Simulation fiir ein Konfidenzniveau von 99,9 %. Dabei wird
das Portfolio in 21 Risikocluster gegliedert, abhéangig von Rating, Branche, Produktart und Se-
nioritat. Der VaR flieBt im Rahmen der Risikotragfahigkeitsrechnung in den ICAAP ein. Das Re-
porting erfolgt monatlich im ALCO und ist Bestandteil des Gesamtbankrisikoberichts.

Konzentrationsrisiko

Konzentrationsrisiken im Credit Spread Risiko kénnen auf Ebene von Emittenten oder Risiko-
clustern im Sinne von gleichartigen Emittenten entstehen. Im Credit Spread Risiko werden Ri-
sikocluster tiberwacht.

d) Liquiditditsrisiko

Die VOLKSBANK WIEN AG ist als ZO des Volksbanken-Verbundes fir das verbundweite Liqui-
ditatsmanagement zustandig. Uber die VOLKSBANK WIEN AG decken die ZK ihren Refinanzie-
rungsbedarf ab und legen ihre Uberschussliquiditat an.

Die wichtigste Refinanzierungsquelle der Volksbank besteht aus hoch diversifizierten Kunden-
einlagen, die sich in der Vergangenheit als stabiles Funding erwiesen haben. Naturgemal ent-
steht daraus der tiberwiegende Teil des Liquiditétsrisikos. Die Stabilitat der Kundeneinlagen
hat sich zuletzt in der Corona-Pandemie 2020/2021 gezeigt, in deren Verlauf der Bestand sogar
angestiegen ist.

Am Kapitalmarkt besteht fir die VOLKSBANK WIEN AG als ZO des KI-Verbundes die Méglich-
keit der Refinanzierung durch Emissionen, hauptséchlich durch Covered Bonds. Die Abhéngig-
keit des KI-Verbundes von Kapitalmarktfunding ist mit rund 10 % der Bilanzsumme weiterhin
gering. Die VOLKSBANK WIEN AG verfugt als einziges Institut im KI-Verbund tber einen Zu-
gang zu EZB/OeNB und kann sich damit auch Gber Zentralbankmittel refinanzieren.

In der VOLKSBANK WIEN AG wird zentralisiert fiir den Verbund sowohl die operative, kurzfris-
tige Liquiditatssteuerung als auch das mittel- bis langfristige Liquiditatsmanagement durchge-
fuhrt. Uber die VOLKSBANK WIEN AG decken die zugeordneten Kreditinstitute ihren Refinan-
zierungsbedarf ab und legen ihre Uberschussliquiditat an. Die verbundweite Uberwachung und
Limitierung des Liquiditatsrisikos sowie die methodischen Vorgaben betreffend Risikomessung
erfolgt durch die Abteilung Markt- und Liquiditatsrisikocontrolling in der VOLKSBANK WIEN
AG.
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Im Liquiditatsrisiko wird zwischen llliquiditatsrisiko und Fundingverteuerungsrisiko unterschie-
den. Das llliquiditatsrisiko ist die Gefahr, Zahlungsverpflichtungen zum Zeitpunkt der Falligkeit
nicht bedienen zu kénnen. Es besteht fir den Verbund, bestehend aus Retailbanken, typischer-
weise in einem ,Bankrun”. Dieser tritt ein, wenn Kunden aufgrund eines Vertrauensverlustes
groBe Volumina an Einlagen abziehen und gleichzeitig der Bank alternative Fundingquellen
nicht zuganglich sind. Das llliquiditatsrisiko wird durch das Vorhalten eines ausreichenden Li-
quiditatspuffers gesteuert. Der VOLKSBANK WIEN AG obliegt die zentrale Verwaltung des Li-
quiditatspuffers fir den gesamten Volksbanken-Verbund. Der Liquiditatspuffer besteht haupt-
sachlich aus hochliquiden Anleihen, welche groBteils LCR-anrechenbar sind, Ein-lagen bei der
Nationalbank, EZB-Tenderpotenzial und Covered Bond Emissionspotenzial. Die Liquiditat des
Liquiditatspuffers wird regelmaBig getestet. Das Fundingverteuerungsrisiko ist im Volksban-
ken-Verbund als negativer GuV-Effekt definiert, welcher aufgrund einer potenziellen zukiinfti-
gen Erhdhung der Refinanzierungskosten am Geld- und Kapitalmarkt sowie im Kundenbereich
eintritt. Es ist im Rahmen des ICAAP in der Risikotragfahigkeitsrechnung beriicksichtigt. Dieses
Risiko ist durch die Fundingstruktur im Volksbanken-Verbund vergleichsweise gering, da wenig
Abhangigkeit vom Kapitalmarkt besteht und bei Kundeneinlagen eine geringe Preissensitivitat
beobachtet wird.

Die Risikomessung und Limitierung des llliquiditatsrisikos erfolgt Uber die regulatorischen
Kennzahlen LCR und NSFR, die Survival Period aus dem bankinternen Liquiditats-Stresstesting
und Uber zusatzliche operative Kennzahlen. Die LCR zielt auf die Sicherstellung der kurzfristigen
Zahlungsfahigkeit von Banken unter Stressbedingungen Uber einen kurzfristigen Zeithorizont
von 30 Kalendertagen ab. Die NSFR beschréankt die Liquiditatsfristentransformation, indem in
Abhéangigkeit der Liquiditatscharakteristika der Aktiva und sonstigen auBerbilanziellen Ge-
schaften einer Bank ein Mindestvolumen an stabiler Refinanzierung festgelegt wird. Die Survi-
val Period beschreibt jenen Zeitraum, in dem in einem Stress-Szenario der vorgehaltene Liqui-
ditatspuffer ausreicht, um kumulierte Nettoliquiditatsabflisse abzudecken. Die Berechnung der
Kennzahlen erfolgt monatlich, und fur die LCR und die operativen Kennzahlen zusatzlich wo-
chentlich. Die Risikomessung des Fundingverteuerungsrisikos erfolgt durch eine Szenarioana-
lyse, welche die Auswirkung auf die Fundingkosten unter Berticksichtigung allgemeiner Pla-
nungsunsicherheiten sowie adverse idiosynkratischer Bedingungen beriicksichtigt. Diese Be-
rechnungen gehen in den ICAAP sowie das verbundweite Stresstesting ein.

Gesteuert wird die Liquiditdtsposition der VOLKSBANK WIEN AG durch das ALCO der ZO im
Rahmen von Risikolimiten, welche vom Risikocontrolling festgelegt und vom Vorstand im
ALCO genehmigt werden. Das ALCO der ZO ist das zentrale Gremium zur Steuerung von Liqui-
ditatsrisiken. Das Liquiditatsrisikoreporting im ALCO erfolgt durch die Abteilung Markt- und
Liquiditatsrisikocontrolling.

In der VOLKSBANK WIEN AG wird zentralisiert flir den Verbund sowohl die operative, kurzfris-
tige Liquiditatssteuerung als auch das mittel- bis langfristige Liquiditatsmanagement durchge-
fuhrt. Die verbundweite Uberwachung und Limitierung des Liquiditatsrisikos sowie die metho-
dischen Vorgaben betreffend Risikomessung werden von der Abteilung Markt- und Liquidi-
tatsrisikocontrolling in der VOLKSBANK WIEN AG wahrgenommen.
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Konzentrationsrisiko

Durch das diversifizierte Funding bei Kundeneinlagen ist das Konzentrationsrisiko nicht mate-
riell. Risikocluster kénnten auf Kundenebene entstehen. Daher werden die groBten Einlagen
auf Kundenebene sowohl im Risikocontrolling als auch im operativen Liquiditdtsmanagement
Uberwacht. Sie liegen in der Regel unter 1 % der Bilanzsumme. Ausnahmen ergeben sich nur
kurzfristig bei einzelnen GroBkunden zur Durchfilhrung von Zahlungsverkehrstransaktionen
bzw. zum Liquidititsspitzenausgleich. Diese Einlagen werden im Rahmen der Liquiditatsrisi-
kosteuerung regelmaBig Uberwacht und berichtet.

Operatives Liquiditdtsmanagement

Die Abteilung Liquiditdtsmanagement im Bereich Treasury ist u.a. verantwortlich fir das ope-
rative Liquidititsmanagement. Die Abteilung ist die zentrale Stelle im Volksbanken-Verbund
fiir Fragestellungen betreffend Pricing von Liquiditat (Transferpricing), das verbundweite zen-
trale Management von Collateral, die Festsetzung der Fundingstruktur, die Disposition der ver-
figbaren liquiden Mittel und die Einhaltung der Refinanzierungsstrategie und nimmt folgende
wesentliche Aufgaben wahr:

- Cash-Management (Settlement aller Transaktionen des Verbundes sowie Disposition der von
der Volksbank unterhaltenen Bankverbindungen)

- Collateralmanagement: EZB-fahiges Collateral des Verbundes (Anleihen und Credit Claims)
- Emissionsplanung

- Tagliche Liquiditatsvorschau fir die nachsten 31 Tage und wéchentlich fur die nachsten
12 Monate

- Monitoring der Refinanzierungspositionen des Volksbanken-Verbundes sowie das mit Ge-
nehmigung des § 30a BWG von der VOLKSBANK WIEN AG als ZO in Kraft gesetzte Kontroll-
system fur die zugeordneten Kreditinstitute — u.a. Liquiditdtsmeldungen, Refinanzierungs-
steuerung, Collateralnutzung, Frihwarnsystem

- Einhaltung der Mindestreservevorschriften fir den Volksbanken-Verbund
- Reporting an den ZO-Vorstand und das ALCO
- Tagliches ZK-Li-Reporting und ALCO-Berichte

- Monitoring Asset-Encumbrance-Ratio

e) Operationelles Risiko

Die VOLKSBANK WIEN AG definiert das Operationelle Risiko als Gefahr von Verlusten infolge
der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren (Prozessen), Menschen,
Systemen oder externen Ereignissen sowie die damit in Verbindung stehenden Rechtsrisiken.
Die Themen Reputations-, Verhaltens-, Modell-, IT- und Sicherheitsrisiko sind mit dem Opera-
tionellen Risiko eng verbunden und werden aktiv mitberiicksichtigt. Die Berechnung des regu-
latorischen Eigenmittelerfordernisses erfolgt nach dem Standardansatz. Fir die 6konomische
Betrachtung wird eine interne Methode, basierend auf Verlustdaten und Szenarien, verwendet.
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Organisation

In der VOLKSBANK WIEN AG ist das Linienmanagement fir das Management der operationel-
len Risiken (OpRisk Management) verantwortlich. Dieses wird dabei durch zentral und dezent-
ral angesiedelte Experten aus den Bereichen operationelles Risiko und internes Kontrollsystem
unterstiitzt. Ziel ist die Optimierung von Prozessen, um die Eintrittswahrscheinlichkeit von ope-
rationellen Risiken zu verringern und/oder die Auswirkung operationeller Schaden zu reduzie-
ren. Weiters ermdglicht eine enge Zusammenarbeit mit dem Security-, Safety- und Versiche-
rungsmanagement eine optimale und umfassende Steuerung operationeller Risiken.

Methoden im Management operationeller Risiken

Im Rahmen des Managements operationeller Risiken werden sowohl quantitative als auch qua-
litative Methoden verwendet. Quantitative Elemente sind beispielsweise die Durchfihrung von
Risikoanalysen, die Durchfiihrung von Stresstests, die Festlegung und Uberwachung des Risi-
koappetits sowie der Risikoindikatoren, die Erstellung der Ereignisdatensammlung und die Ri-
sikoberichterstattung. Qualitative SteuerungsmaBnahmen umfassen die Durchflihrung von
Schulungen, BewusstseinsbildungsmaBnahmen, Risikoanalysen, Ursachenanalyse im Rahmen
der Ereignisdatensammlung, die Implementierung einheitlicher IKS Kontrollen sowie die Risi-
koberichterstattung.

Im Fall der Uberschreitung der fiir das operationelle Risiko definierten Kennzahlen kommt der
definierte Eskalationsprozess zur Anwendung. Dieser sieht eine detaillierte Ursachenanalyse
sowie in weiterer Folge die Einleitung von MaBnahmen vor.

Abgeleitet aus der Risikostrategie des Volksbanken-Verbundes gelten folgende Grundsatze
und Prinzipien im OpRisk Management in der Volksbank:

- Als oberstes Ziel fiir den gesamten OpRisk Managementprozess wird die Optimierung von
Prozessen zur Verringerung der Eintrittswahrscheinlichkeit und/oder der Auswirkung opera-
tioneller Schaden festgeschrieben.

- Die Ereignisdokumentation erfolgt vollstandig und angemessen verstandlich in einer elektro-
nischen Plattform, um sachverstiandigen Dritten die Moglichkeit zu geben, Nutzen daraus zu
ziehen. Operationelle Ereignisse werden verbundweit in einheitlicher Form erfasst. Die daraus
resultierende Transparenz (ber eingetretene Ereignisse erméglicht eine aus der Historie ab-
geleitete Risikobewertung.

- Die Methoden, Systeme und Prozesse im OpRisk Management werden von der ZO vorgege-
ben und sind von den jeweiligen Instituten einzuhalten.

- Die Angemessenheit der Risikosteuerungs- und UberwachungsmaBnahmen sowie weiterer
risikominimierender MaBnahmen wird laufend, zumindest jedoch jahrlich, bewertet und an
den Vorstand berichtet. MaBnahmen zur Risikosteuerung umfassen beispielsweise Bewusst-
seinsbildungsmaBnahmen/Schulungen, die Uberwachung der OpRisk Risikokennzahlen, die
Sicherstellung von Vertraulichkeit, Verfiigbarkeit und Integritédt der Kunden- und Unterneh-
mensdaten sowie die betriebliche Notfallplanung, aber auch insbesondere die angemessene
Trennung von Verantwortlichkeiten sowie die Beachtung des Vier-Augen-Prinzips als Steue-
rungsmaBnahmen. Operationelle (Rest-) Risiken, die nicht vermieden, vermindert oder trans-
feriert werden, missen formal und nachweislich durch die Geschaftsleitung akzeptiert wer-
den.

- Die Effizienz des OpRisk Managements wird durch periodische und unabhéngige Revisions-
prifungen bestatigt.
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Internes Kontrollsystem

In der Volksbank ist ein internes Kontrollsystem (IKS) nach den Prinzipien der international
anerkannten Standards des Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commis-
sion (COSO) installiert. Es existieren detaillierte Beschreibungen der IKS-Ablaufe und der Kon-
trollmaBnahmen. Die Verantwortlichkeiten und Rollen in Bezug auf das IKS sind klar definiert.
Fir das IKS erfolgt ein regelmaBiges Reporting. Kontrollaktivitaten werden dokumentiert und
iberpriift, die IKS-relevanten Risiken werden regelméaBig evaluiert und angepasst. Somit ist ein
laufender Optimierungsprozess gewahrleistet. Die Revision prift in ihrer Funktion als unab-
hangige Uberwachungsinstanz das IKS. Gepruft werden die Wirksamkeit und Angemessenheit
des IKS sowie die Einhaltung der Arbeitsanweisungen. Das OpRisk und IKS-Rahmenwerk stellt
die einzelnen untereinander in Zusammenhang stehenden Komponenten dar, die im Volks-
banken-Verbund zur Identifikation, Messung, Uberwachung und Steuerung des operationellen
Risikos implementiert sind. Die enge Verzahnung des OpRisk Managements mit dem IKS ge-
wihrleistet die entsprechende Beriicksichtigung der operationellen Risiken im Volksbanken-
Verbund :

f) Sonstige Risiken

An sonstigen Risiken sieht sich der Volksbanken-Verbund dem strategischen Risiko, dem
Eigenkapitalrisiko, dem direkten Immobilienrisiko, und dem Ertrags- und Kostenrisiko sowie
ESG Risiken gegentber.

Das strategische Risiko ist das Risiko einer negativen Auswirkung auf Kapital und Ertrag durch
geschéftspolitische Entscheidungen oder mangelnde Anpassung an Veranderungen im wirt-
schaftlichen Umfeld.

Unter Eigenkapitalrisiko versteht der Volksbanken-Verbund die Gefahr einer unausgewogenen
Zusammensetzung des bankinternen Eigenkapitals hinsichtlich Art und GréBe der Bank oder
Schwierigkeiten, zusétzliche Risikodeckungsmassen im Bedarfsfall schnell aufnehmen zu kon-
nen.

Das direkte Immobilienrisiko beschreibt die Gefahr, dass es zu negativen Wertanderungen im
Immobilienportfolio (Immobilien in der Eigenbilanz oder der Bilanz eines Tochter-unterneh-
mens) kommt.

Das Ertrags- und Kostenrisiko ist das Risiko aus der Volatilitat der Ertrége und damit die Gefahr,
die Fixkosten nicht mehr (vollstédndig) abdecken zu kénnen.

Conduct-Risiken, Compliance-Risiken, Rechtsrisiken, Modellrisiken, IT- und Systemrisiken so-
wie Auslagerungsrisiken werden u.a. im Compliance-Rahmenwerk, im Rahmenwerk fir opera-
tionelle Risiken und im Rahmenwerk fir Auslagerungen beriicksichtigt.

ESG Risiken bezeichnen Ereignisse oder Bedingungen in Bezug auf Klima, Umwelt, Soziales
oder Unternehmens-fiihrung, dessen bzw. deren Eintreten tatsachlich oder potenziell negative
Auswirkungen auf den Wert von Vermdgenswerten bzw. auf die Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage sowie die Reputation des Volksbanken-Verbundes haben kénnten. Zur Steuerung
der sonstigen Risiken sind auch organisatorische und prozessuale MaBnahmen implementiert.
ESG Risiken werden in bestehenden Risikokategorien abgebildet.
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Unter Beteiligungsrisiko versteht die Bank das Risiko, dass eine gehaltene Beteiligung ausfillt.
Das Ausfallrisiko von Beteiligungen wird iiber das Credit Value at Risk Modell berechnet und
im Zuge des Kreditrisikoreportings auch berichtet und im UGB Abschluss beriicksichtigt, wobei
nicht nur klassische Beteiligungen, sondern auch Kredite an diese Beteiligungen, die der ,IAS
24 Related Parties Definition” entsprechen, in dieser Risikoart berticksichtigt werden.

Verwendung von Finanzinstrumenten

In der Gesellschaft sind zinssatz- und wéahrungsbezogene sowie sonstige derivative Finanzin-
strumente im Einsatz. Hinsichtlich der Volumina (Derivatespiegel) und der Angaben zu den
Finanzinstrumenten gemaB § 238 UGB wird auf den Anhang (,Ergédnzende Angaben”) des Jah-
resabschlusses zum 31. Dezember 2022 verwiesen. Im Bankbuch werden Finanzinstrumente in
erster Linie zu Hedgingzwecken verwendet, d.h. zur Absicherung von Liquiditats-, Fremdwah-
rungs- und Zinsanderungsrisiken.

Die Vorschriften gem&B AFRAC Stellungnahme “Derivate und Sicherungsinstrumente (UGB)"
vom Dezember 2020 zur unternehmensrechtlichen Bilanzierung von Derivaten und Siche-
rungsinstrumenten werden angewendet. Effektivitdtsmessungen werden fiir Bewertungsein-
heiten laufend vorgenommen. Fir negative Marktwerte aus ineffektiven Bewertungseinheiten
sowie fir den ineffektiven Teil von effektiven Sicherungsbeziehungen (negativer Marktwert-
iberhang des Derivats) werden entsprechende Risikovorsorgen (Riickstellungen) gebildet.

Dem Kontrahentenrisiko fiir positive Marktwerte aus unbesicherten Zinssteuerungsderivaten
des Handelsbuches wird mittels Credit Value Adjustments (,CVA”") - als Naherungsfunktion des
potenziellen zukiinftigen Verlustes in Bezug auf das Kontrahentenausfallsrisiko - Rechnung ge-
tragen. Die CVA Charge (Anpassung der Kreditbewertung) ist die Anpassung eines Portfolios
von Geschiften mit einer Gegenpartei zum mittleren Marktwert. Diese Anpassung spiegelt den
Marktwert des Kreditrisikos der Gegenpartei gegentiber dem Institut wider, jedoch nicht den
Marktwert des Kreditrisikos des Instituts gegentiber der Gegenpartei. Die Berechnung erfolgt
fur alle nicht bérsengehandelten Derivate des Handelsbuchs in Bezug auf alle Geschéftstétig-
keiten eines Instituts (inkl. Wertpapierfinanzierungsgeschafte, sofern die Aufsicht hierbei ein
wesentliches CVA-Risiko feststellt).

3 Bericht iiber Forschung und Entwicklung

Im Bereich Forschung und Entwicklung wurden keine Aktivitaten gesetzt.

4 Bericht iiber den Bestand sowie den Erwerb und die VerduBerung
eigener Anteile

Der Bestand an eigenen Aktien zum Bilanzstichtag betragt 9.650 Stlick mit einem Nominale in
Héhe von € 70.155,55. Dies entspricht 0,26 % vom Grundkapital.

Es wurden keine Aktien verpfandet.

Im Geschéftsjahr 2022 wurden keine Kiufe oder Verkaufe von eigenen Anteilen durchgefihrt.
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BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2022

PASSIVA

Vorjahr in T€

1.

~n

w

(S I N

6a.
. Ergéinzungskapital gemaB Teil 2 Titel 1 Kapitel 4 der

8b.
. Gezeichnetes Kapital
10.

1.

12.
13.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

a) Spareinlagen

darunter:

aa) taglich fallig

bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist

Sonstige Verbindlichkeiten

darunter:

aa) tdglich fallig

bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist

. Verbriefte Verbindlichkeiten

a) begebene Schuldverschreibungen
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten

. Sonstige Verbindlichkeiten
. Rechnungsabgrenzungsposten
. Riickstellungen

a) Rickstellungen fir Abfertigungen
b) Rickstellungen fiir Pensionen

¢) Steuerriickstellungen

d) sonstige

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Verordnung (EU) Nr. 575/2013
darunter: Pflichtwandelschuldverschreibungen
gemdB § 26a BWG
Instrumente ohne Stimmrechte gemdB § 26a BWG

Kapitalriicklagen

a) gebundene

b) nicht gebundene
Gewinnriicklagen

a) gesetzliche Riicklage

b) satzungsmaBige Riicklagen

¢) andere Riicklagen

Haftriicklage gemaR § 57 Abs. 5 BWG
Bilanzgewinn

1.026.437.221,04

10.273.945,90

1.999.986.083,76

58.632.304,12

. Zusitzliches Kernkapital gemiB Teil 2 Titel 1 Kapitel 3 der

-

11.576.698,70

254.814.785,66

1.036.711.166,94

2.058.618.387,88

9.461.265,00
8.227.038,00
287.917,81

9.880.883,38

84.501.246,31
32.019,31

97.449,00

12.541.349,18

266.391.484,36

3.095.329.554,82

6.120.125,92
4.000.701,23

27.857.104,19
99.100.000,00

1.701.000,00

27.132.490,59

84.533.265,62

12.638.798,18
42.191.290,95
1.228.732,01

1.065.037

118.926

1.890.639

49.665

64.873
135.948

1.183.963

1.940.305

9.363
7.054
1.188
17.680

84.501
22

97

12.035

200.821

3.124.268

11.807
2.086

35.287
79.100

1.701

84523

12.133
42.191
1.652

SUMME DER PASSIVA

3.668.224.547,87

3.622.706

-

6.

Posten unter der Bilanz

. Eventualverbindlichkeiten

darunter:

a)  Akzepte und Indossamentverbindlichkeiten aus
weitergegebenen Wechseln

b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Haftung
aus der Bestellung van Sicherheiten

. Kreditrisiken

darunter: Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschdften

. Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschiiften
. Anrechenbare Eigenmittel gemiB Teil 2 der

Verordnung (EU) Nr. 575/2013
darunter: Ergdnzungskapital gemaB Teil 2
Titel 7 Kapitel 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

. Eigenmittelanforderungen gemiag Art. 92 der

Verordnung (EU) Nr. 575/2013
darunter:
Eigenmittelanforderungen gemal Art. 92
Abs. 1 lit @ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
(harte Kernkapitalquote in %)
Eigenmittelanforderungen gemdB Art. 92
Abs. 1lit b der Verardnung (EU) Nr. 575/2013
(Kernkapitalquote in %)
Eigenmittelanforderungen gemdB Art. 92
Abs. 1lit ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
(Gesamtkapitalquote in %)

Auslandspassiva

968.466.050,85

-

1.701.000,00

¥

968.466.050,85

576.563.360,01
1.740,00

265.237.037,65

27.204.455,36

683.248

1.701

—-
r

683.248

487.206

238.281

21.909




Volksbank Niedertsterreich AG

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2022

AKTIVA

Vorjahr in T€

-

10.

11.

12.
13.

14.
15.

. Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken

und Postgirodmtern

. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel,

die zur Refinanzierung bei der
Zentralnotenbank zugelassen sind:

a) Schuldtitel &ffentlicher Stellen und &hnliche Wertpapiere

b) zur Refinanzierung bei Zentralnotenbanken

zugelassene Wechsel

. Forderungen an Kreditinstitute

a) taglich fallig
b) sonstige Forderungen

. Forderungen an Kunden
. Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere
a) von o6ffentlichen Emittenten
b) von anderen Emittenten
darunter:
eigene Schuldverschreibungen

. Beteiligungen

darunter:
an Kreditinstituten

. Anteile an verbundenen Unternehmen

darunter:
an Kreditinstituten

. Immaterielle Vermégensgegenstiande

des Anlagevermégens
Sachanlagen
darunter:
Grundstiicke und Bauten, die vom
Kreditinstitut im Rahmen seiner eigenen
Tdtigkeit genutzt werden
Anteile an einer herrschenden oder
an mit Mehrheit beteiligten Gesellschaft
darunter:
Nennwert
Sonstige Vermdgensgegenstdnde
Gezeichnetes Kapital, das eingefordert,
aber noch nicht eingezahlt ist
Rechnungsabgrenzungsposten
Aktive latente Steuern

"

. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

25.962.909,41

23.024317,49

14.475.175,84

424.822.365,66

26.072.323,66

22.475.436,21

29.248.344,52

14.475.175,84

450.894.689,32
3.042.623.240,67

22.475.496,21

61.016.441,91

2.699.732,53

69.238,00
31.575.828,44

-

5.966.601,98

-

47.590,78
7.132.167,67

32.805

14.524

s 14524

446.038

26403 472.442

2.969.761

26.635

26.635

48.828

21.551
2.638

203
35433

25.503

8.895

51
10486

SUMME DER AKTIVA

3.668.224.547,87

3.622.706

Posten unter der Bilanz

. Auslandsaktiva

35.074.016,78

31.090




Vollkssbank Niederdsterreich AG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 2022

€ € € Vorjahrin T€
1. Zinsen und dhnliche Ertrige 65.536.673,34 58.056
darunter:
aus festverzinslichen Wertpapieren 689.607,14 813
2. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -3.348.328,97 -3.405
I. NETTOZINSERTRAG 62.188.344,37 54.651
3. Ertrige aus Wertpapieren und Beteiligungen
a) Ertrage aus Aktien, anderen Anteilsrechten und
nicht festverzinslichen Wertpapieren - 73
b) Ertrage aus Beteiligungen 122.312,49 284
¢) Ertrage aus Anteilen an verbundenen Unternehmen 170.200,00 292.512,49 116 474
4. Provisionsertrige 40436.747,48 40.330
5. Provisionsaufwendungen -3.037.824,39 -2.877
6. Ertrige / Aufwendungen aus Finanzgeschéften s =
7. Sonstige betriebliche Ertrige 10.506.124,73 451
Il. BETRIEBSERTRAGE 110.385.904,68 97.090
8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand -31.041.313,36 -29.504
darunter:
aa) Léhne und Gehlter -21.533.826,39 -21.522
bb) Aufwand fir gesetzlich vorgeschriebene soziale
Abgaben und vom Entgelt abhdngige
Abgaben und Pflichtbeitrdge -5.791.435,82 -5.867
cc) sonstiger Sozialaufwand -260.038,97 -244
dd) Aufwendungen fir Altersversorgung
und Unterstiitzung -1.067.704,23 -1.090
ee) Dotierung der
Pensionsriickstellung -1.172.127,00 207
) Aufwendungen fiir Abfertigungen und
Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen -1.216.180,95 -987
b) sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) -42.366.427,74 -73.407.741,10 -46.848 -76.353
9. Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 9
und 10 enthaltenen Vermdgensgegenstinde -3.365.669,89 -3.107
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.385.587,47 -1.114
11l. BETRIEBSAUFWENDUNGEN -78.158.998,46 -80.575
IV. BETRIEBSERGEBNIS 32.226.906,22 16.514
11.+12. Saldo aus Wertberichtigungen auf Forderungen und Zufiihrungen zu
Riickstellungen fiir Eventualverbindlichkeiten sowie Ertrige aus der
Auflésung von Wertberichtigungen auf Forderungen und
aus Riickstellungen fiir Eventualverbindlichkeiten -2.748.132,77 11152
13.+14. Saldo aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die wie
Finanzanlagen bewertet sind, sowie auf Beteiligungen
sowie Ertriige aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere,
die wie Finanzanlagen bewertet sind, sowie auf
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen -272.360,02 487
V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT 29.206.413,43 28.154




Vorjahrin T€

15.

16.

AuBerordentliche Ertrige
darunter:
Entnahmen aus dem Fonds
fir allgemeine Bankrisiken meyen

AuBerordentliche Aufwendungen
darunter:
Zuweisungen zum Fonds
fiir allgemeine Bankrisiken -20.000.000,00

-20.000.000,00

-19.400

-19.400

17.

18.

19.

AuBerordentliches Ergebnis
(Zwischensumme aus Posten 15 und 186)
Steuern vom Einkommen und Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 18 auszuweisen

-20.000.000,00

-7.692.757,41

-284.924,01

-19.400

-6.850

-251

VI. JAHRESUBERSCHUSS

20.

Dotierung (-)

Riicklagenbewegung -
davon:

Haftriicklage A

1.228.732,01
Aufldsung (+)

- -

’

1.652
Datierung (-) Aufldsung (+)

VIl. JAHRESGEWINN

21.

Gewinnvortrag

1.228.732,01

VIII. BILANZGEWINN

1.228.732,01

St. Polten, am 28. Méarz 2023

GD KR Dr. Rainer Kuhnle, Hon. Prof. (FH) GO Stv.

Volksbank Niederdsterreich AG

Geschiftsleiter:

4

Imut Emminger



Volkshank Niederdsterreich AG

ANHANG zum JAHRESABSCHLUSS 2022

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Aufstellung des Jahresabschlusses erfolgte nach den Bestimmungen des Bankwesengesetzes und des Un-
ternehmensgesetzbuches.

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfiihrung sowie der Gene-
ralnorm, die die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens fordert, aufgestellt.

Bei der Bewertung der Vermogensgegenstande und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung sowie
des Stetigkeitsgrundsatzes in der Bewertung beachtet und von der Fortfiihrung des Unternehmens ausgegan-
gen.

Dem Vorsichtsprinzip wurde unter Beriicksichtigung der Besonderheiten des Bankgeschéftes Rechnung getra-
gen, indem insbesondere nur die am Abschlussstichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen wurden. Alle er-
kennbaren Risiken und drohende Verluste, die im Geschaftsjahr oder einem vorhergehenden Geschaftsjahr
entstanden sind, wurden beriicksichtigt.

Die Vergleichswerte des Vorjahres wurden auf volle Tausend Euro (TEUR) gerundet und sind im Anhang in
Klammern angemerkt, in der Summenbildung sind daher Rundungsdifferenzen nicht auszuschlieBen.

Die Form der Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung ist gegentiber dem Vorjahr unver-
andert.

Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten in auslandischen Wahrungen wurden mit dem entsprechenden
Mittelkurs bewertet.

Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die durch sonstige Sicherungsgeschifte gedeckt waren, wurden unter
Beriicksichtigung dieser Geschafte bewertet.

Bewertung von Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden werden zu Anschaffungskosten angesetzt.

Die Folgebewertung erfolgt zum niedrigeren beizulegenden Zeitwert gem. § 207 UGB iVm § 189a Z4 UGB. Die
Ermittlung der Risikovorsorgen/Wertberichtigungen erfolgt gemaB IFRS 9 unter Beachtung der Empfehlungen
_Gemeinsames Positionspapier des AFRAC und FMA - Fragen der Folgebewertung bei Kreditinstituten”.

Fiir finanzielle Vertrage, die Schuldinstrumente sind, kommt folgender Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
satz (unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Wesentlichkeit) zur Anwendung: Sofern im Ursprungsvertrag
keine entsprechende Mdglichkeit zu einer Vertragsanpassung bestand, wird im Falle einer spateren - nicht
erheblichen - Vertragsanpassung eine Wertminderung des Schuldinstruments erfasst. Im Falle einer erhebli-
chen Vertragsanpassung wird der Buchwert des (alten) Schuldinstruments vor Vertragsanpassung ausgebucht
und der beizulegende Zeitwert des (neuen) Schuldinstrumentes nach Vertragsanpassung eingebucht.

Grundsatz der Ermittlung der Risikovorsorgen/Wertberichtigungen auf Kreditforderungen

Fiir die Entwicklung der Modelle zur Bestimmung des ECL sowie fur die regelmaBige Rekalibrierung der Risi-
koparameter sind Daten auf Verbundebene ausschlaggebend. Darunter fallen z.B. Ausfallszeitreihen oder Port-
folio-Zusammensetzungen. Daten externer Herkunft, wie z.B. makrodkonomische Prognosen der EZB, haben
ebenfalls fiir den gesamten Verbund Giiltigkeit. Somit besteht grundsatzlich methodische Einheitlichkeit fir
samtliche Aspekte in der Ermittlung der Wertminderung in allen Verbundbanken. Verbundbank-individuelle
Methoden bzw. Vorgehensweisen bilden die absolute Ausnahme und unterliegen einer strengen Governance
im Verbund.



Allgemeiner Ansatz fiir Risikovorsorgen: Erwartete Verluste werden entweder auf der Basis des 12-M-ECL oder
des Gesamtlaufzeit-ECL erfasst. Dies richtet sich danach, ab sich das Kreditrisiko fiir das Finanzinstrument seit
dem erstmaligen Ansatz signifikant erhéht hat. Anderungen in der Héhe der Risikovorsorge sind als Wertauf-
holung oder Wertminderungsaufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassen.

Monatlich findet ein Prozess fiir die Bewertung der Kreditforderungen mit dem Auftrag an die fiir das Risiko
zustandigen Organisationseinheiten statt, auf Basis aktueller Entwicklungen einen Vorschlag flr den Kreditri-
sikovorsorgebedarf zu erstellen. Das Wertminderungsmodell beruht dabei auf der Pramisse erwartete Verluste
abzubilden. Dadurch werden nicht nur eingetretene Verluste, sondern auch erwartete Verluste erfasst. Dabei
wird differenziert, ob sich das Ausfallrisiko finanzieller Vermégenswerte seit ihrem Zugang wesentlich ver-
schlechtert hat oder nicht. Wenn sich das Ausfallrisiko zum Abschlussstichtag seit dem erstmaligen Ansatz nicht
wesentlich erhdht hat, wird der erwartete Verlust in Hohe des erwarteten 12-Monats-Expected-Credit-Loss
(.12-M-ECL"; Stufe 1) bemessen. Liegt eine wesentliche Verschlechterung oder ein Ausfall vor, so sind ab die-
sem Zeitpunkt sdmtliche erwartete Verluste (iber die gesamte Laufzeit (,Gesamtlaufzeit-ECL"; Stufen 2 und 3)
zu erfassen.

Ausnahmeregelungen bestehen fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Fir diese Vermdgenswerte
miissen (Forderungen ohne wesentliche Finanzierungskomponente) bzw. dirfen (Forderungen mit wesentli-
cher Finanzierungskomponente und Leasingforderungen) bereits bei Zugang sadmtliche erwartete Verluste be-
riicksichtigt werden. Das Wahlrecht des vereinfachten Verfahrens auf Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen oder Leasingforderungen wurde nicht ausgeiibt, da entweder derartige Forderungen derzeit nicht vor-
kommen oder unwesentlich sind.

Eine signifikante Erhohung des Kreditrisikos wird in erster Linie anhand einer Ratingverschlechterung gemes-
sen. Ubersteigt diese einen definierten Schwellenwert, wird die Risikovorsorge des finanziellen Vermdgens-
werts mit der Gesamtlaufzeit-ECL erfasst. Zusatzlich wird ein Leistungsverzug von mindestens 30 Tagen, die
Einstufung als ,forborne” oder der Wechsel des Kunden in die Intensivbetreuung als eine signifikante Erhéhung
des Kreditrisikos interpretiert.

Ein objektiver Hinweis auf Wertminderung wird mit einem Herabstufen des Kunden in die Ausfallsratingklasse,
das grundsétzlich durch 15 definierte Ausfallevents ausgeldst werden kann, gleichgesetzt. Die Ausfallsdefini-
tion entspricht den Vorgaben des CRR Art. 178.

Angaben zur Berechnungslogik:

- Zeithorizont: Die erwarteten Verluste werden entweder fiir einen 12-Monatszeitraum oder fiir die gesamte
Restlaufzeit berechnet.

- Einzelgeschéfts- bzw. Portfoliobetrachtung: Die Berechnung der Wertminderung auf Einzelgeschaftsebene
erfolgt in der Regel fiir Kunden in Stufe 3 ab einer bestimmten MindestobligogréBe (sog. Verbund-Metakun-
den-Obligo) von TEUR 750 (Einzelwertberichtigungen und -riickstellungen). Fiir alle anderen Kreditobligos
wird die Berechnung zwar ebenfalls fir jedes Geschaft einzeln durchgefiihrt, die dazu verwendeten Parameter
(PD, LGD, etc.) werden allerdings aus Portfolien/Gruppen mit denselben Risikocharakteristika abgeleitet (Port-
foliowertberichtigungen/-rickstellungen und pauschale Einzelwertberichtigungen/Riickstellungen).

- Szenarioanalyse: Die Wertminderung wird anhand von mindestens zwei wahrscheinlichkeitsgewichteten Sze-
narien ermittelt.

- Erwartete Cashflows: Fir die Ermittlung der erwarteten Verluste gibt es Vorgaben fir die Schatzung der er-
warteten Cashflows (Ermittlung Sicherheiten Cashflows, Cashflows aus dem laufenden Betrieb, etc.).

- Zeitwert des Geldes: Der erwartete Verlust beinhaltet den Zeitwert des Geldes und stellt damit einen diskon-
tierten Wert dar.

- Berticksichtigung von verfligbaren Informationen: Fir die Berechnung der Wertminderung werden schuld-
nerspezifische, geschaftsspezifische und makrodkonomische Infarmationen liber vergangene Ereignisse, ak-
tuelle Bedingungen und Prognosen tiber die Zukunft im Rahmen der angewendeten PD-, LGD- und Cashflow
Modelle berlicksichtigt.



GemiB den internen Vorgaben werden Kreditkunden mit einem internen Rating von 4C bis 4E (Watchlist-
Loans) und alle anderen Kreditkunden, bei denen sonstige Hinweise ausfallsbedrohender Art bestehen, d.h.
dass die vertragskonforme Ruickfiihrung gefahrdet erscheint, einer intensiveren Priifung unterzogen. Fiir un-
oder teilbesicherte Engagements wird ein entsprechender Risikovorsorgebedarf erfasst. Bei Non-Performing-
Loans (Ratingklasse 5A — 5E) wird bei Verwendung von Einzelwertberichtigungsverfahren die Angemessenheit
der Hohe der Risikovorsorge regelmaBig dberprift.

Fiir unwiderrufliche Kreditzusagen und Finanzgarantien werden Wertminderungen unter Anwendung des fir
Kreditforderungen verwendeten Verfahrens ermittelt und als Riickstellungen ausgewiesen.

Risikovorsorgén und Wertberichtigung Stage 1 und 2 in Bezug auf die COVID-19 Krise
Im Jahresabschluss 2022 werden keine Post-Model Adjustments in Bezug auf die Covid-19 Krise gebildet.

Im Jahresabschluss 2021 wurden Post Model Adjustments bilanziell erfasst; vorwiegend bei Kunden in den
stark von der Pandemie betroffenen Branchen. Die Entwicklung der Ausfallsraten dieser Branchen wéhrend des
Jahres 2022 blieb sehr positiv.

Die Ausfallsraten des Volksbanken-Verbunds und die makrookonomischen Indikatoren haben sich in den Jah-
ren 2020 und 2021 entkoppelt. Trotz eines deutlichen Riickgangs der Wirtschaftsleistung konnten in diesem
Zeitraum deutlich reduzierte Ausfallsraten beobachtet werden. Allerdings fiihrten die schwerwiegenden Aus-
wirkungen der COVID-19-Pandemie auf die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und das erhghte MaB an
Unsicherheit im Zusammenhang mit den Lockdowns zum Jahresende 2021 zu einem anhaltenden Bedarf an
Post-Model Adjustments bei der Ermittlung der erwarteten Kreditverluste. Die befiirchteten Klippen- bzw.
Nachholeffekte haben sich nicht materialisiert.

Im Rahmen der jihrlichen Aktualisierung der Ratings der Kunden der betroffenen Branchen wurde insbeson-
dere gepriift, ob die vorliegenden wirtschaftlichen Unterlagen auf eine staatliche Uberférderung hindeuten
kénnen. Es wurden fiir solche Kunden manuelle Korrekturen (Ratingherabstufungen) vorgenommen, um eine
Verzerrung der Ergebnisse zu vermeiden.

Risikovorsorgen und Wertberichtigung Stage 1 und 2 in Bezug auf die Inflation und die Ukraine-Krise
bei Unternehmenskunden

Die Volksbank Niederdsterreich AG hat keine materiellen Exposures, die direkt vom Russland-Ukraine-Krieg
betroffen sind. :

Dabei gilt fiir die Verbundbanken: Indirekt haben vor allern die deutliche Erhéhung der Energie- und Material-
preise, die Lieferkettenprobleme und der Anstieg der Inflation eine Auswirkung auf die wirtschaftlichen Ergeb-
nisse bzw. Bonitit unserer Kunden. Die erwartete Auswirkung der Inflation auf Portfolioebene ist jedoch nicht
eindeutig bestimmbar. Viele Unternehmenskunden sind in der Lage, die Kostenerhdhungen an deren Endkun-
den teilweise oder komplett weiterzugeben und die Bruttogewinne zu steigern. So wurde beispielsweise im
Rahmen der Analyse der Zusammenhange zwischen Ausfallsraten von Unternehmenskunden und makrodko-
nomischen Variablen eine negative Korrelation der Portfolio-Ausfallsraten mit dem Olpreis festgestellt (d.h.
iiber den betrachteten Zeitraum ab 2008 héngt ein steigender Olpreis mit sinkenden Ausfallsraten zusammen).
Diese statistisch festgestellte Korrelation wurde aus dem Modell aus qualitativen Griinden und in Anbetracht
der Linge der Ausfallszeitreihe ausgeschlossen. Sie ist jedoch ein Indiz dafiir, dass hohere Energie- und Pro-
duktionskosten nicht notwendigerweise mit steigenden Ausfallsraten iiber das Gesamtportfolio zu assoziieren
sind, sondern unter Umsténden sogar eine gegenlaufige Auswirkung haben kénnen. Um die aktuellen Entwick-
lungen adiquat abzubilden, wurde eine granulérere Herangehensweise auf die Ebene der einzelnen Kredit-
nehmer gewahlt.



Im Verbund werden Kreditreviews und intemne Ratingsysteme verwendet, um Kreditnehmer, deren Bonitat im
Zusammenhang mit den aktuellen geopolitischen Verwerfungen durch den Russland-Ukraine-Krieg wesentlich
beeintrachtigt wurde, zu identifizieren. Auf Basis von zentral vorgegeben Handlungsempfehlungen fiir Kredit-
beantragungen bzw. -reviews wurden bei Kommerzkunden die Auswirkungen auf Energiekosten, Lieferketten-
probleme sowie die Auswirkungen auf die Baukosten hinterfragt und bei der Risikobeurteilung beriicksichtigt.
Ein besonderer Fokus dabei lag auf die Branchen produzierendes Gewerbe, Bauindustrie, Immobilienentwickler
und Produzenten von landwirtschaftlichen Produkten mit folgenden Priifpunkten im Zuge der Antrdge bzw.
Reviews:

- Energiekosten: Ein deutlicher Anstieg der Energiepreise kann die Kostenstruktur der Kunden der Bank veran-
dern. In der Stellungnahme zum jeweiligen Kreditantrag bzw. -review wurde dokumentiert, ob nach einer
Verdoppelung der Energiekosten dieser Anstieg leistbar ist oder zu einer Verlustsituation fiihren wird.

- Lieferkettenproblematik: Analysiert wurden die Beschaffbarkeit der Rohstoffe/Materialien; zu welchen Prei-
sen, sowie die Mdglichkeit der Weitergabe der erhchten Gestehungskosten an den Kunden. In der Stellung-
nahme zum jeweiligen Kreditantrag bzw. -review wurde dokumentiert, ob ein aus den vorgenannten Para-
metern resultierender Umsatz- /Rohertragseinbruch leistbar ist oder zu einer Verlustsituation fiihrt.

- Auswirkung Baukostenerhdhung: Analysiert wurden die erschwerten Finanzierungsbedingungen bzw. erhéh-
tes Erfordernis von Eigenmitteln, die Moglichkeit der Weitergabe der erhéhten Gestehungskosten an den
Kaufer / Konsumenten; sowie die Verkleinerung oder zeitliche Verschiebung von Bauauftrdgen und Immobi-
lienprojekten. In der Stellungnahme wurde dokumentiert, ob aus den vorgenannten Parametern eine Ge-
winnreduktion oder eine Verlustsituation aus einem finanzierten Projekt entsteht.

Falls dabei ein entsprechendes Risiko erkannt wurde, welches in der wirtschaftlichen Kundeneinschatzung zu
einer Verlustsituation fiihren kann, wurde der Warnhinweis ,Negativer Geschiftsverlauf” im Rating gesetzt.
Dadurch wurde eine Ratingherabstufung generiert und damit héhere Risikovorsorgen gebildet.

Risikovorsorgen und Wertberichtigung Stage 1 und 2 in Bezug auf die Inflation und die Ukraine-Krise
bei Bankenforderungen

Die Bankenforderungen der Volksbank Niederdsterreich AG zeichnen sich mit einem sehr guten Risikoprofil
und unterdurchschnittliche Betroffenheit von méglichen adversen makrotkonomischen Szenarien aus. Fiir die-
ses Teilportfolio wird daher abweichend von den restlichen Forderungen eine Szenario-Gewichtung von 68 %
Baseline und 32 % Adverse herangezogen.

Risikovorsorgen und Wertberichtigung Stage 1 und 2 in Bezug auf die Inflation und die Ukraine-Krise
bei Privatkunden

Aufgrund der hohen Inflation wird im Privatkunden-Portfolio ein Rickgang der Kaufkraft im Verbund erwartet.
Hinzu kommt der Anstieg der Zinsen, wodurch die Kreditraten bei Darlehen mit variabler Verzinsung ebenfalls
steigen. Die Geschaftspolitik mit Fokus auf private Wohnraumfinanzierungen und chne Konsumkreditportfolio
wirkt aus folgenden Griinden risikomindernd in Bezug auf die erwarteten Ausfallsraten:

- Anpassungen des Konsumverhaltens: Es ist zu erwarten, dass die Kunden auf die Inflation angemessen rea-
gieren bzw. deren Konsumverhalten anpassen, bevor es zu einer Uberfilligkeit bei der Wohnraumfinanzie-
rung kommt.

- Wohnraumfinanzierungen werden tiberwiegend an Kunden mit einer guten Ausgangsbonitit vergeben. Ab-
gesehen von den Risiken im Zusammenhang mit einem Anstieg der Arbeitslosigkeit — welche ohnehin (iber
das Makromodell bzw. Uber die makrodkonomischen Szenarien abgebildet sind, ist zu erwarten, dass Effekte
aus erhohter Inflation nur temporarer Natur sind und (ber die Zeit diese Effekte durch entsprechende Lohn-
und Gehaltsanpassungen ausgleichen werden.

- Fixzinskredite: Der Anteil von Fixzinskrediten — bei denen keine zusétzliche Belastung durch das steigende
Zinsniveau entsteht — wurde Uber die letzten Jahre verbundweit konsequent erhéht, bei den Darlehen an
Privatkunden mit einer Restlaufzeit (ber 20 Jahren, dessen Kreditraten besonders sensitiv gegeniiber stei-
genden Zinsen sind, liegt dieser Anteil verbundweit bei tiber 25 %.



Auf Basis der Analyse der historischen Ausfallszeitreihen von Privatkunden (ab 2008) wurden die Arbeitslosen-
quote und das BIPs als die erklarenden makrodkonomischen Variablen gewahlt. Die Entwicklungen der Zins-
und Inflationsraten erwiesen sich als nicht geeignet. So wurde beispielsweise eine negative Korrelation zwi-
schen den Portfolio-Ausfallsraten mit der zweiten Ableitung des 10-Jahres-Swapsatz festgestellt (d.h. tiber den
betrachteten historischen Zeitraum ab 2008 hingt ein schnell sinkender 10-Jahres-Swapsatz mit steigenden
Ausfallsraten zusammen — und umgekehrt). Diese statistisch festgestellte Korrelation wurde aus dem Modell
aus qualitativen Griinden und in Anbetracht der Lange der Ausfallszeitreihe sowie der intrinsischen Abhéngig-
keit der Zinsentwicklung mit der Arbeitslosenquote — welche ohnehin Teil des Modells ist — ausgeschlossen. Es
ist jedoch ein Indiz dafiir, dass steigenden Zinsen und Inflation nicht notwendigerweise mit steigenden Aus-
fallsraten {iber das Gesamtportfolio zu assoziieren sind — zumindest solange sich die Arbeitslosenquate nicht
verschlechtert.

Ausgestaltung der makrokonomischen Szenarien

Die Ausgestaltung der makrodkonomischen Szenarien richtet sich im Verbund an die seitens EZB / OeNB ver-
‘6ffentlichen Szenarien per Ende Juni 2022.

Im Baseline Szenario wird von einer wesentlichen Abkiihlung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ausge-
gangen. Nach einem sehr hohen BIP Wachstum in Osterreich in den ersten 2 Quartalen 2022 wird uber die
Periode 6/2022 bis 6/2023 (Prognosejahr 1) ein leicht positives Wachstum (+0,3 %) erwartet. Die wirtschaftliche
Erholung nach COVID-19 verlangsamt sich. Die Arbeitslosenquote bleibt defacto stabil und die Creditspreads
(Spreads zwischen den 10-jahrigen Gsterreichischen und deutschen Staatsanleihen), beginnend von einem his-
torisch gesehen sehr hohen Stand von ca. 60 Basispunkte sinken langsam auf ca. 40 Basispunkte bis zum Ende
der 3-jahrigen Prognoseperiode (der historische Durchschnittswert der Creditspreads liegt bei ca. 26 Basis-
punkten).

Im Adverse Szenario wird von einem Energielieferstopp und wesentlichen Lieferengpassen u.a. bei den Indust- -
riebranchen iiber 4 Quartale ausgegangen. Im Prognosejahr 1 wird von einem BIP-Riickgang in Osterreich von
ca. -7,6 % ausgegangen. Diese starke Rezession ist entsprechend dem Szenario von kurzer Dauer und wird von
einer wirtschaftlichen Erholung in den Prognosejahren 2 und 3 gefolgt. Die Annahmen fiir das Prognosejahr 1
sind im Hinblick auf die Bildung von Risikovorsorgen wesentlicher als die Annahmen fiir die Prognosejahre 2
und 3. Einerseits werden fiir Kundenforderungen in Stage 1 die erwarteten Verluste unter Berlicksichtigung der
zukunftsorientierten Szenarien tiber 1 Jahr ermittelt. Auch in Stage 2 spielt das Prognosejahr 1 eine wesentliche
Rolle, da das Modell fiir die Jahre 2 und 3 eine autoregressive Komponente beinhaltet und dadurch die starke
Rezession im Prognosejahr 1 {iber die gesamte Prognoseperiode fir die Schatzung der Ausfallswahrscheinlich-
keit fortschreibt. Hinzu kommen die Effekte aus der prognostizierten Entwicklung der weiteren Variablen des
Modells: sowohl die Arbeitslosenquote als auch die Creditspreads (Spreads zwischen den 10-jahrigen osterrei-
chischen und deutschen Staatsanleihen) steigen. Hierbei ist der Anstieg der Creditspreads wesentlich, und zwar
bis Ende von Prognosejahr 1 von 60 auf 80 Basispunkte. Insgesamt hat das Adverse Szenario einen Stress-
Charakter und driickt das sehr hohe MaB an den gesamtwirtschaftlichen Unsicherheiten in Zusammenhang mit
dem Russland-Ukraine-Krieg aus.

Bei der Gewichtung der makrodkonomischen Szenarien wird vor allem die Risikosituation und Zusammenset-
zung des Verbundportfolios berlicksichtigt.

Auf Gesamtportfolioebene bewegten sich die Ausfallsraten wahrend des Jahres 2022 weiterhin auf einem un-
terdurchschnittlichen Niveau. Bei weiteren Risikoindikatoren, wie die NPL Quote oder Forbearance Ratio wurde
ebenfalls eine neutrale bis leicht positive Entwicklung beobachtet. Die aktuelle Risikosituation des Verbund-
portfolios hat daher keine Indizien, die auf eine wesentliche Verschlechterung entsprechend dem Adverse Sze-
nario hindeuten. In weiterer Folge ist die interne Methodik zur Ableitung der Szenario-Gewichtungen grund-
sétzlich anwendbar.



Ausgangsbasis fiir diese interne Methodik ist eine Herangehensweise basierend auf drei Szenarien: Baseline
Szenario, mit einer Gewichtung von 60 %, sowie 2 vom Baseline Szenario abweichenden Szenarien - optimis-
tisch und pessimistisch - mit einer Gewichtung von jeweils 20%. Allerdings beinhalten die im Juni 2022 seitens
EZB/OeNB verdffentlichen Szenarien keine optimistische Sicht. Es wird daher angenommen, dass das Baseline
Szenario die optimistische Sicht subsummiert. Somit wird eine Ausgangsgewichtung fir die interne Methodik
von 80 % Baseline und 20 % Adverse festgelegt. AnschlieBend werden verbundspezifische Kennzahlen ermit-
telt, um eine spezifische Gewichtung zu ermitteln. Folgende verbundspezifische Kennzahlen kommen hierbei
zur Anwendung:

- Die Entwicklung der Bruttowertschdpfung der einzelnen Branchen im Vergleich mit der durchschnittlichen
Entwicklung der Wirtschaftsleistung in Osterreich, gewichtet mit den jeweiligen Exposures und Ausfallswahr-
scheinlichkeiten. Dabei wird die Tatsache, dass die Branchenzusammensetzung des Verbundportfolios nicht
ident mit der Zusammensetzung der Gesamtwirtschaft von Osterreich ist, beriicksichtigt.

- Die beobachteten Ratingmigrationen Uber die Referenzperiode von einem Jahr (Juni 2021 bis Juni 2022). Es
werden die Ratingherabstufungen (insb. die wesentlichen Herabstufungen in die bonitatsschwécheren Ra-
tingstufen) als Indikator fiir eine erwartete (negative) Entwicklung der Portfolio-Qualitat interpretiert. Im Zuge
der Analysen wurde eine ausbalancierte Entwicklung der Ratings tber die Referenzperiode festgestellt.

Die Entwicklung der Bruttowertschépfung der einzelnen Branchen, sowie die beobachteten Ratingmigrationen
im Portfolio werden gemaR der definierten Methodik aggregiert und die Ausgangsgewichte der Szenarien
dadurch verschoben. Die Anwendung der internen Methode zur Bestimmung der Szenario-Gewichtung ergibt
eine Gewichtung von 68 % Baseline-Szenario und 32 % Adverse-Szenario.

Aufgrund der aktuellen Ereignisse, der drohenden Gefahr einer Stagflation, und der gesamtwirtschaftlichen
Unsicherheiten wurde entschieden, anstatt der methodisch ermittelten Gewichtung von 68 % Baseline und
32 % Adverse eine angemessene Vorgehensweise zu wéhlen und eine Gewichtung von 25 % Baseline und 75 %
Adverse vorzunehmen.

Bei der Festlegung der Gewichtung von 25 % Baseline und 75 % Adverse wurden mehrere Varianten untersucht
und mit historischen Erfahrungswerten verglichen. Mit der gewéhlten Gewichtung von 25 % Baseline und 75 %
Adverse Ubersteigt der Bestand der Risikovorsorgen das Lebendportfalio den einjahrigen Expected Losses nach
ICA-AP/CRR-Definition (ermittelt mit den Through-The-Cycle Ausfallswahrscheinlichkeiten tiber 1 Jahr) um den
Faktor 4,2. Zum Héhepunkt der COVID-19 Krise (Bilanzstichtag 31. Dezember 2020) ergab sich durch Einbu-
chung von COVID-19-bedingten Post-Model-Adjustments ein vergleichbares Bild. Somit werden die aktuellen
Unsicherheiten in Zusammenhang mit der Inflation und des Russland-Ukraine-Krieges dhnlich hoch bewertet
wie die Unsicherheiten zum Héhepunkt der COVID-19 Krise.

Aufgrund der vorgenommenen Erhéhung der Gewichtung des Adverse-Szenarios wird derzeit bei den wesent-
lichen Kundengruppen keine Notwendigkeit gesehen, weitere Modellanpassungen vorzunehmen.

Wertberichtigungen Stage 3

Die positiven Entwicklungen im Bereich der ausgefallenen Kunden haben sich trotz der beiden oben beschrie-
benen Krisen auch im Jahr 2022 weiter fortgesetzt.

Der Ansatz von Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und sonstigen Anteilsrechten erfolgte
zu Anschaffungskosten unter Beachtung des gemilderten Niederstwertprinzips.

Der Ansatz der in anderen Aktivposten enthaltenen Wertpapieren des Anlagevermdgens erfolgte zum gemil-
derten Niederstwertprinzip.

Vom Wahlrecht der zeitanteiligen Ab- bzw. Zuschreibung gemaB § 56 Abs 2 bzw. 3 BWG wurde Gebrauch
gemacht.



Fiir alle wesentlichen Beteiligungen erfolgt jéhrlich eine Beurteilung des Wertansatzes. Bei Auftreten negativer
Entwicklungen bei einer Gesellschaft wird diese Beurteilung auch anlassbezogen durchgefiihrt. Der Wert einer
Beteiligung wird dabei auf Basis der Planungszahlen der Beteiligung mittels Discounted-Cashflow- Methode
bzw. Discounted-Earnings-Methode ermittelt und dem Buchwert gegeniibergestellt. Der Diskontierungszins-
satz wird auf Basis aktueller Vergleichsdaten festgelegt. Sollten keine ausreichenden Informationen fiir eine
Discounted-Cashflow Bewertung verfiigbar sein, werden auch andere Verfahren zur Uberpriifung der Wertan-
satze herangezogen.

Immaterielle Vermbgensgegenstinde und Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten be-
wertet, vermindert um planmaBige Abschreibungen. Die planmaBigen Abschreibungen werden linear vorge-
nommen.

Die Abschreibungsdauer betragt fiir Gebaude zwischen 25 und 67 Jahren, fiir die Betriebs- und Geschaftsaus-
stattung zwischen 3 und 20 Jahren und fiir die immateriellen Vermdgensgegenstinde zwischen 3 und 5 Jahren.

Verbindlichkeiten sind mit dem Erflllungsbetrag angesetzt.

Die Abfertigungsriickstellungen sind nach versicherungsmathematischen Grundsatzen nach dem Teilwertver-
fahren angesetzt.

Es wurde ein Rechnungszinssatz von 1,19 % (Vorjahr: 1,15 %) zugrunde gelegt. Es handelt sich um einen 7-
Jahres Durchschnittssatz mit einer Restlaufzeit von 11 Jahren, der von der Deutschen Bundesbank nach MaB-
gabe einer Rechtsverordnung ermittelt und monatlich bekannt gegeben wird.

Es wurde eine zukiinftige Gehaltssteigerung in Hohe von 3,80 % (Vorjahr: 2,50 %) beriicksichtigt.

Riickstellungen fiir Pensionen sind nach versicherungsmathematischen Grundsatzen nach dem Teilwertverfah-
ren angesetzt.

Fiir die Berechnung wurde die Pensionsversicherungstafel LAVO 2018-P - Rechnungsgrundlagen fir die Pen-
sionsversicherung, Angestelltenbestand” herangezogen.

Es wurde ein Rechnungszinssatz von 1,19 % (Vorjahr: 1,15 %) zugrunde gelegt. Es handelt sich um einen 7-
Jahres Durchschnittssatz mit einer Restlaufzeit von 11 Jahren, der von der Deutschen Bundesbank nach Maf-
gabe einer Rechtsverordnung ermittelt und monatlich bekannt gegeben wird.

Die zukiinftige Gehaltssteigerung wurde in Héhe von 3,80 % (Vorjahr: 2,50 %) und die zukiinftige Pensionsstei-
gerung in Héhe von 3,00 % (Vorjahr: 1,70 %) angesetzt.

Das Pensionsantrittsalter bei Mannern wurde mit 65 Jahren festgesetzt. Bei Frauen wurde die stufenweise An-
hebung von 60 Jahren auf 65 Jahre ab den Geburtenjahrgangen 1963 bei der Festsetzung beriicksichtigt.

Die Riickstellung fiir Jubildumsgelder wurde nach versicherungsmathematischen Grundsatzen nach dem Teil-
wertverfahren ermittelt.

Es wurde ein Rechnungszinssatz von 1,19 % (Vorjahr: 1,15 %) zugrunde gelegt. Es handelt sich um einen 7-
Jahres Durchschnittssatz mit einer Restlaufzeit von 11 Jahren, der von der Deutschen Bundesbank nach MaB-
gabe einer Rechtsverordnung ermittelt und monatlich bekannt gegeben wird.

Die zukiinftige Gehaltssteigerung wurde in Héhe von 3,80 % (Vorjahr: 2,5 %) angesetzt.

In den sonstigen Riickstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der Bilanzer-
stellung erkennbaren Risiken und, der Hohe oder dem Grunde nach, ungewisse Verbindlichkeiten mit den
Betragen beriicksichtigt, die nach verniinftiger unternehmerischer Beurteilung erforderlich sind.



Erlduterungen zur Bilanz

Aufgliederung der Fristigkeiten der Forderungen an Kreditinstitute

Restlaufzeiten der Forderungen an Kreditinstitute SLiERtL Yedeur

in EUR in TEUR
taglich fallig 424822 365,66 446.038
bis drei Monate 1.224.709,94 0
mehr als drei Monate bis ein Jahr 500.404,40 859
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 894.314,28 644
mehr als funf Jahre 23.452.895,04 24.901
nicht taglich fllig 26.072.323,66 26.404
Forderungen an Kreditinstitute gesamt 450.894.689,32 472.442
Aufgliederung der Fristigkeiten der Forderungen an Kunden
Restlaufzeiten. der Forderungen an Kunden BRI varahr

in EUR in TEUR
taglich fallig 46.568.676,17 59.834
bis drei Monate 112.040.538,44 113.004
mehr als drei Monate bis ein Jahr 251.513.743,80 239.379
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 893.637.961,85 872.135
mehr als finf Jahre 1.738.862.320,41 1.685.411
nicht taglich fallig 2.996.054.564,50 2.909.928
Forderungen an Kunden gesamt 3.042.623.240,67 2.969.762

Im auf den Bilanzstichtag folgendem Geschéftsjahr werden Forderungen aus Schuldverschreibungen und an-

deren festverzinslichen Wertpapieren in Héhe von EUR 4.655.102,00 (Vorjahr: TEUR 8.546) féllig.

Aufgliederung der zum Bérsehandel zugelassenen Wertpapiere nach Bilanzposten gem. § 64 Abs 1 Z

10 BWG
Bérsennotierte W. ) 31.12.2022 Vorjahr

e Werlpapiere ~in EUR in TEUR
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 22.264.704,24 26.356

Aufgliederung der zum Borsehandel zugelassenen Wertpapiere nach Art der Bewertung gem. § 64 Abs

1Z11 BWG

Zum Bérsehandel zugelassene Wertpapiere, die wie 31.12.2022 Vorjahr
Anlagevermégen gem. § 56 Abs 1 BWG bewertet werden in EUR in TEUR
Schuldwerschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 22.264.704,24 26.356

Das Kriterium zur Unterscheidung, ob die Bewertung gem. § 56 Abs 1 BWG wie Anlagevermdgen erfolgt, ergibt
sich aus der beim Vermdgensgegenstand dokumentierten Behalteabsicht und der daraus folgenden Widmung.

Hinweis zur Fithrung des Handelsbuchs gem. § 64 Abs 1 Z 15 BWG
Im Geschaftsjahr wurde, so wie im Vorjahr, kein Handelsbuch gefiihrt.
Bewertung von Wertpapieren des Anlagevermogens

Bei festverzinslichen Wertpapieren, die die Eigenschaft von Finanzanlagen haben, wurden auBerplanmafige
Abschreibungen in Héhe von EUR 2.404.014,79 (Vorjahr: TEUR 64) nicht vorgenommen, da davon auszugehen
ist, dass die Wertminderung nicht von Dauer ist, da der Kursriickgang zinsinduziert ist / keine Verschlechterung
der Bonitat des Emittenten vorliegt.



Der Unterschiedsbetrag bei festverzinslichen Wertpapieren des Anlagevermagens zwischen den Anschaffungs-
kosten und den niedrigeren Riickzahlungsbetrigen, der gemaB § 56 Abs 2 BWG zeitanteilig abgeschrieben
wird, betragt EUR 952.139,66 (Vorjahr: TEUR 1.070).

Der Unterschiedsbetrag bei festverzinslichen Wertpapieren des Anlagevermégens zwischen den Anschaffungs-
kosten und den héheren Riickzahlungsbetrigen, der geméB § 56 Abs 3 BWG zeitanteilig zugeschrieben wird,
betragt EUR 227.571,30 (Vorjahr: TEUR 0)

Verbriefte und unverbriefte Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis be-
steht

Verbriefte und unverbriefte Forderungen an Unternehmen, mit denen 31.12.2022 Vorjahr
ein Beteiligungsverhdltnis besteht: in EUR in TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 440.664.289,55 461.043
gesamt 440.664.289,55 461.043

Verbriefte und unverbriefte Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht

Verbriefte und unverbriefte Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, 31.12.2022 Vorjahr
mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht: in EUR in TEUR
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 266.329.121,81 200.804
gesamt 266.329.121,81 200.804

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen gemaB § 189a Z 8 UGB setzen sich wie folgt zusammen (Angaben
in Euro):

Anteil am _E;gel:k::ital Erg'eelt:l:ltlesndes
i " ' Py es letzien
Firmenname / Sitz Kapiet’a! in | Geschéftsjahr Guschafsalires Geschdfigjahres
’ EUR EUR
REALCONSTANT Liegenschaftsverwertungs-Ges.m.b.H., St. Pélten 99,9 2021 1.833.858,33 126.375,86
VB-REAL Volksbank NO GmbH, Krems 100 2021 817.514,11 43,595,15
Resort Emichtungs- und Betriebsges.m.b.H., Heidenreichstein 99,76 2021 -293.209,15 39,736,50
Nordfinanz Vermdgensberatung GmbH, Heidenreichstein 94 2021 260.636,01 38,930,21
Verbriefte und unverbriefte Forderungen an verbundene Unternehmen:
erbriefte und briefte Ford bundene Unternehm . Vorahr
Vi rie unverorie orderungen an verbu ene unterne en
4 in EUR in TEUR
Forderungen an Kunden 3.676.873,40 4.185
gesamt 3.676.873,40 4,185
Verbriefte und unverbriefte Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen:
verbriefte und unverbriefte Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen 31.12.2022 Vorjahr
Unternehmen in EUR in TEUR
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 951.002,90 931
gesamt 951.002,90 931

Erliuterungen zu den Posten immaterielles Anlagevermégen, Sachanlagevermégen und sonstige Ver-
maogensgegenstinde

Der Anlagenspiegel gemaB § 226 Abs 1 UGB iVm § 43 Abs 1 BWG liegt als Anlage 1 bei.

Die Buchwerte bebauter und unbebauter Grundstiicke betrugen zum Abschlussstichtag EUR 3.284.548,56 (Vor-
jahr: TEUR 3.793).

Im Posten sonstige Vermdgensgegensténde sind Ertrage in Hohe von EUR 3.971.840,16 (Vorjahr: TEUR 6.590)
aus diversen Bestandsprovisionen, Bonus der Union Investment, ZO-Gutschriften, Gutschriften aus Depotge-
bithren und Quarantine Zuschiissen enthalten, die erst nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden.



Latente Steuern
Zum Abschlussstichtag wurden aktive latente Steuern gemaB § 198 Abs 9 UGB angesetzt.

Den latenten Steuern liegt der im erwarteten Realisierungszeitpunkt giltige Steuersatz zugrunde. Dieser be-
tragt fir das Kalenderjahr 2023 24% und fir die Folgejahre 23 %. Der im Geschéftsjahr giiltige Kérperschaft-
steuersatz betrug 25 %.

Die latenten Steuern resultieren aus temporéren Differenzen zwischen den unternehmensrechtlichen und den
steuerrechtlichen Wertansitzen folgender Bilanzposten: Forderungen an Kunden, Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere, Beteiligungen, Sachanlagen, Rickstellungen fir Abfertigungen, Riickstel-
lungen flr Pensionen, sonstige Riickstellungen.

Entwicklung der latenten Steuern Betrag

in EUR
Stand Vorjahr 10.486.082,00
Auflésung 3.353.914,33
Zuweisung 0,00
Stand 2022 7.132.167,67

Die erfolgswirksame Veridnderung der latenten Steuern betragt im Geschaftsjahr EUR -3.353.914,33 (Vorjahr:
TEUR -2.143) und wird im Posten ,Steuern.vom Einkommen und Ertrag” ausgewiesen.

Erlauterungen zu auf fremde Wahrung lautende Aktiva und Passiva

In den Aktivposten sind auf Fremdwahrung lautende Aktiva im Gesamtbetrag von EUR 81.990.329,92 (Vorjahr:
TEUR 91.860) enthalten.

Der Gesamtbetrag der auf Fremdwihrung lautenden Passiva betragt EUR 81.574.068,95 (Vorjahr: TEUR 91.632).
Aufgliederung der Fristigkeiten der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

i . i . . 31.12.2022 Vorjahr
Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitute in EUR in TEUR
taglich fallig 11.576.698,70 64.873
bis drei Monate 74.814.785,66 85.948
mehr als drei Monate bis ein Jahr 50.000.000,00 20.000
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 130.000.000,00 30.000
mehr als funf Jahre 0,00 0
nicht taglich fallig 254.814.785,66 135.948
Verhindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitute gesamt 266.391.484,36 200.821

Aufgliederung der Fristigkeiten der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

. s i . 31.12.2022 Vorjahr
Restlaufzeiten der Verbhindlichkeiten gegeniiber Kunden in EUR in TEUR
taglich fallig 3.026.423.304,80 2.955.677
bis drei Monate 10.457.902,36 60.129
mehr als drei Monate bis ein Jahr 34.069.741,76 93.728
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 24.098.458,51 14.255
mehr als fiinf Jahre 280.147,39 480
nicht taglich fallig 68.906.250,02 168.592

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden gesamt 3.095.329.554,82 3.124.269




Die Miindelgeldspareinlagen betragen zum Abschlussstichtag EUR 14.340.621,00 (Vorjahr: TEUR 15.211). Der
dafiir gewidmete Deckungsstock besteht aus miindelsicheren Wertpapieren und belduft sich auf
EUR 16.905.896,32 (Vorjahr: TEUR 16.899).

Im Posten sonstige Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in Héhe von EUR 863.895,52 (Vorjahr: TEUR 4.616)
aus Verrechnung Kreditoren SAP und Verrechnung Gehalts- und Lohnabrechnung enthalten, die erst nach dem
Abschlussstichtag zahlungswirksam werden.

Erlauterungen zum Posten sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen umfassen vor allem nicht konsumierte Urlaube, Dienstfreistellungen, Vorsorgen
fiir Eventualverbindlichkeiten, Zinsverrechnung wahrend des Moratoriums aufgrund des 2. Covid-Justizbegleit-
gesetzes, ZVE, ARZ/Accenture-Rechnung, sowie Priifungs- und Prozessaufwand.

Sicherstellung von Verbindlichkeiten

Der Gesamtbetrag der Sicherungsgegensténde zur Sicherstellung von unter den Passivposten bzw. Passivpos-
ten unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen stellt sich wie folgt dar:

Vermdgensgegenstinde als Sicherheitim Posten 31.12.2022 Vorjahr

in EUR in TEUR
Forderungen an Kunden 817.159.010,19 513.316
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.011.308,31 2.022
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 6.543
Summe der Sicherheiten 819.170.318,50 521.882
Besicherte Verbindlichkeiten unter Position 31.12.2022 Vorjahr

in EUR in TEUR
Eventualverbindlichkeiten 819.170.318,50 521.882
Summe der Sicherstellungen 819.170.318,50 521.882

Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen

Es bestehen Verpflichtungen aus Mietvertrigen in Héhe von jahrlich rund EUR 1.353.903,10 (Vorjahr.
TEUR 1.257). Die Gesamtverpflichtung fir die nachsten funf Jahre betragt rund FUR 6.414.334,85 (Vorjahr:
TEUR 6.287).

Zum Abschlussstichtag bestanden Besserungsscheinverpflichtungen in Hohe EUR 66.474.098,62 (Vorjahr:
TEUR 66.474). Die Riickzahlungsverpflichtung orientiert sich insbesondere an der Hohe des Jahresgewinnes,
der Eigenmittelsituation und der Mitgliedschaft zum Osterreichischen Genossenschaftsverband. )

Derivative Finanzinstrumente und noch nicht abgewickelte Termingeschafte

Zum Abschlussstichtag bestanden folgende Termingeschifte:

31.12.2022 31.12.2022 Vorjahr Vorjahr
Volumen Markwert Volumen Markwert
in EUR in EUR in TEUR in TEUR
Zinsswaps 147.823.864,44 24.085.433,77 161.880 2,797
Zinssatzoptionen 1.661.601,35 1.112,89 1.952 0
Devisentermingeschéfte 0,00 0,00 6.582 0

Die Berechnung des beizulegenden Zeitwerts (Marktwerts) bei den derivativen Finanzinstrumenten erfolgte
nach der ,Mark-to-Model” Methode unter Zugrundelegung der zum Abschlussstichtag aktuellen EZB-Wah-
rungskurse, soweit es sich um Geschéfte in Fremdwihrung handelt, sowie den aktuellen Zinskurven fir Zinsins-
trumente und Volatilitdtskurven fiir Optionsgeschafte

Die abgeschlossenen Zinsswaps dienen zur Absicherung des Zinsanderungsrisikos. Diese Zinsswaps wirken sich
mit einem Betrag von EUR 120.846,37 positiv auf das Zinsergebnis aus.



Die Buchwerte der Optionspramien sind in folgenden Bilanzpositionen enthalten:

31.12.2022 Vorjahr

in EUR in TEUR
Sonstige Verbindlichkeiten 2.855,12 22
gesamt 2.855,12 22

Sicherungsbeziehungen von Derivaten

Zur Absicherung von Zinsrisiken aus Forderungen an Kunden werden Zinsswaps (Caps) im Rahmen eines Grup-
pen Hedge (Micro-Hedge) eingesetzt.

Die Sicherungsgeschafte im Rahmen des Gruppen-Hedge (Micro-Hedge) werden fiir einen Zeitraum von 8 bis
15 Jahren abgeschlossen.

Die beizulegenden Zeitwerte am Abschlussstichtag betragen:

31.12.2022 Vorjahr

in EUR in TEUR
Zinsswaps 24.085.433,77 2.797
Zinssatzoptionen 1.112,89 0

Die Effektivitat der Sicherungsbeziehung ergibt sich beim Gruppen-Hedge aus der Wertentwicklung aufgrund
der gegenldufigen Risikoparameter von Grund- und Sicherungsgeschaft.

Das Verhaltnis der ermittelten Wertdnderungen der einzelnen Grundgeschéfte und deren Sicherungsgeschifte
liegt in einem Intervall von 80 % bis 125 %.

Beim Gruppen-Hedge wird die Effektivititsmessung mittels der Dollar-Offset-Methode durchgefiihrt.
Die Zinsswaps in Hohe von EUR 147.823.864,44 dienen zur Absicherung zukiinftiger Zahlungsstrome.

Im Geschiaftsjahr wurden flir nachrangige Verbindlichkeiten Aufwendungen in Héhe von EUR 54.942,30 (Vor-
jahr: TEUR 55) geleistet und im Posten Zinsen und 3hnliche Aufwendungen aus verbrieften Verbindlichkeiten
erfolgswirksam erfasst.

Das Grundkapital betrug zum Abschlussstichtag EUR 27.202.646,07 (Vorjahr: TEUR 27.203) und ist in 3.741.767
Stlickaktien zerlegt.

Die Unterstrich ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten beinhalten Covered Bonds und Credit Claims in H6he
von EUR 817.159.010,19 (Vorjahr: TEUR 513.316).

Restrukturierungsvereinbarung

Im Geschéftsjahr haben die Gesellschaft sowie andere Mitglieder des Kreditinstitute-Verbundes weitere Zah-
lungen auf das der Republik Osterreich eingerdumte Genussrecht geleistet. Dieses Genussrecht wurde 2015
von einer Tochtergesellschaft der VOLKSBANK WIEN AG, der VB Rickzahlungsgesellschaft mbH (RZG), auf
Basis der Restrukturierungsvereinbarung mit der Republik Osterreich emittiert. Die berichtende Gesellschaft
war als Mitglied des Kreditinstitute-Verbundes auf Basis einer gemeinsamen Vereinbarung der Mitglieder des
Kreditinstitute-Verbundes (,Umsetzungsvereinbarung”) verpflichtet, Aktien an der VOLKSBANK WIEN AG als
Sicherheit zur Verfiigung zu stellen und mit finanziellen Mitteln zur Tilgung des Genussrechts beizutragen. Zur
Abschichtung und Tilgung des Bundesgenussrechts waren Ausschittungen und bestimmte anrechenbare Zah-
lungen in Hohe von insgesamt EUR 300 Mio. (Abschichtungsvoraussetzung) zu leisten. Die Mitglieder des Kre-
ditinstitute-Verbundes haben diese Abschichtungsvoraussetzung und damit die Verpflichtungen gegeniber
der Republik Osterreich mit Stichtag 31. Dezember 2022 vorzeitig und vollstandig erfillt. Mit Anfang 2023
wurden die als Sicherheit (ibertragenen Aktien durch die Republik Osterreich vertragsgemaB an die Gesellschaft
riickibertragen.



Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Nettozinsertrag

Im Posten Zinsen und dhnliche Ertrige in Hohe von EUR 65.536.673,34 (Vorjahr: TEUR 58.056) sind im Wesent-
lichen Zinsertrige aus dem Kreditgeschift, sowie Gebiihren und Provisionen mit Zinsencharakter enthalten.

Im Posten Zinsen und dhnliche Aufwendungen in Hohe von 3.348.328,97 (Vorjahr: TEUR 3.405) sind (iberwie-
gend Zinsen aus dem Refinanzierungsgeschaft enthalten.

Provisionsertrige und Provisionsaufwendungen

Die Posten Provisionsertrage in Hohe von EUR 40.436.747,48 (Vorjahr: TEUR 40.330) und Provisionsaufwen-
dungen in Hhe von EUR 3.037.824,39 (Vorjahr: TEUR 2.877) ergeben sich aus Provisionen aus dem Kreditge-
schift, Zahlungsverkehr, Wertpapiergeschaft und sonstigen Dienstleistungen.

Sonstige betriebliche Ertrdage

Die sonstigen betrieblichen Ertrige sind im Wesentlichen Ertrage mit EUR 5.692.887,01 aus der Auflésung
Riickstellung RZG, mit EUR 205.541,59 aus der Auflésung Riickstellung Gemeindekredite, mit EUR 245.316,30
(Vorjahr: TEUR 557) aus der vollstandigen Auflosung Rickstellung Zinsuntergrenze und mit EUR 2.239.024,70
Erlése aus dem Verkauf von Grund und Gebaude.

Personalaufwand

Im Posten Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen sind
Aufwendungen fiir Abfertigungen in Héhe von EUR 1.066.590,15 (Vorjahr: TEUR 842) enthalten.

Der Pensionsaufwand fiir Zusagen, fir die in Form einer Riickstellung vorgesorgt wird, belief sich im Geschafts-
jahr auf EUR 1.172.127,00 (Vorjahr: TEUR -208).

Der Pensionsaufwand fiir Zusagen, fiir die ausschlieBlich Beitrdge an eine ausgegliederte Einheit zu leisten sind,
betrug im Geschéftsjahr EUR 504.501,40 (Vorjahr: TEUR 519).

Sachaufwand

Im Posten Sachaufwand in Hohe von EUR 42.366.427,74 (Vorjahr: TEUR 46.849) sind im Wesentlichen Aufwen-
dungen von Sachkosten fir Geschiftsraume, EDV-Aufwand, Werbung/Reprasentation und sonstiger Verwal-
tungsaufwand enthalten.

Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgensgegenstinde des Anlagevermégens und Sachanlagen

Im Posten Wertberichtigungen auf immaterielle Vermégensgegensténde des Anlagevermégens und Sachan-
lagen in Hohe von 3.365.669,89 (Vorjahr: TEUR 3.108) sind im Wesentlichen Wertberichtigungen auf Sachanla-
gen enthalten.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Der Posten sonstige betriebliche Aufwendungen in Héhe von EUR 1.385.587,47 (Vorjahr: TEUR 1.114) umfasst
im Wesentlichen Aufwendungen aus Gebiudeverwaltung, Aufwendungen aus Schadensfille - Operationelles
Risiko, aus Garantiekosten ZVE und aus Bewertung und VerauBerung von Vermdgensgegenstanden.

Die auf das Geschiftsjahr entfallenden Aufwendungen fir den Abschlusspriifer betrugen fiir die Prifung des
Jahresabschlusses EUR 441.943,35 (Vorjahr: TEUR 412) und fiir andere Bestatigungsleistungen EUR 19.655,27
(Vorjahr: TEUR 19).



Zufithrungen und Auflésungen von Wertberichtigungen auf Forderungen, Riickstelllungen fiir Eventu-
alverbindlichkeiten und Kreditrisiken

Im Posten Wertberichtigungen auf Forderungen und Zufilhrungen zu Riickstellungen fiir Eventualverbindlich-
keiten und fiir Kreditrisiken sind im Wesentlichen Wertberichtigungen von Forderungen an Kunden in Hohe
von EUR 21.012.703,06 (Vorjahr: TEUR 20.060) und Riickstellungen fiir Eventualverbindlichkeiten in H6he von
EUR 2.665.138,22 (Vorjahr: TEUR 1.477) enthalten.

Im Posten Ertrige aus der Auflésung von Wertberichtigungen auf Forderungen und aus Riickstellungen fiir
Eventualverbindlichkeiten und fiir Kreditrisiken sind im Wesentlichen Ertrdge aus der Bewertung von Forde-
rungen, Eventualverbindlichkeiten und Kreditrisiken in Héhe von EUR 20.814.826,92 (Vorjahr: TEUR 32.009)
enthalten.

AuBerordentliches Ergebnis

Der Posten auBerordentliche Aufwendungen umfasst die Dotierung des Fonds fir allgemeine Bankrisiken in
Héhe von EUR 20.000.000,00 (Vorjahr: TEUR 19.400).

Steuern vom Einkommen

Im Posten Steuern vom Einkommen und Ertrag in Héhe von EUR 7.692.757,41 (Vorjahr: TEUR 6.850) sind im
Wesentlichen Aufwendungen fiir die Korperschaftsteuer und Aufwand aus Steuerlatenz enthalten.

Sonstige Angaben

Die Gesellschaft ist Mitglied im Kreditinstitute-Verbund der Volksbanken gem. § 30a BWG.

Die VOLKSBANK WIEN AG, Wien ist die Zentralorganisation dieses Kreditinstitute-Verbundes und erstellt daher
als Gbergeordnetes Kreditinstitut den Konzernabschluss (,Verbundabschluss”) gemaB § 59a BWG.

Fir die hier berichtende Gesellschaft entfillt daher, als zugeordnetes Kreditinstitut, die Verpflichtung einen
eigenen Konzemabschluss gemaf § 59 BWG aufzustellen.

Der Kreditinstitute-Verbund dient sowohl dem geregelten Transfer von Liquiditdt zwischen den Mitgliedern
(Liquiditatsverbund) als auch der Erbringung sonstiger Leistungen zwischen den Mitgliedern (Haftungsver-
bund), verbunden mit Weisungsrechten der Zentralorganisation. Damit ist auch eine indirekte Absicherung der
Glaubiger aller Mitglieder gegeben. Direkte Forderungsrechte Dritter gegen die Vertragsparteien werden durch
den Vertrag nicht begriindet. Die Zentralorganisation ist verpflichtet, die Liquiditatsversorgung der zugeord-
neten Kreditinstitute sowie die Einhaltung der regulatorischen Eigenmittelerfordernisse durch den Verbund
sicherzustellen.

Die aufsichtsrechtlichen Bestimmungen der Teile 2 bis 8 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR) sind vom
Kreditinstitute-Verbund auf konsolidierter Basis einzuhalten.

Die im Rahmen des aufsichtsrechtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses der Eigenmittel-, Liquiditats-
und qualitativen Anforderungen des ,Supervisory Review and Evaluation Process” (SREP) von der Européischen
Zentralbank (EZB) vorgeschriebenen zusétzlichen Eigenmittelanforderungen sind ebenfalls nur von der Zen-
tralorganisation auf konsolidierter Basis einzuhalten.

Die berichtende Gesellschaft leistet, als zugeordnetes Kreditinstitut des Kreditinstitute-Verbundes geméB § 30a
BWG, den erteilten Weisungen der ZO zur Erfiillung der zugewiesenen Aufgaben unverziiglich Folge.

Die Vertffentlichung des Verbundabschlusses der VOLKSBANK WIEN AG, mit Sitz in Wien, erfolgt in der Wiener
Zeitung.

Die Offenlegung geméB Art 431 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (,CRR") erfolgt auf der Website der VOLKS-
BANK WIEN AG, Wien, als Zentralorganisation des Kreditinstitute-Verbundes unter www.volksbankwien.at.

Die Volksbank Nieder&sterreich AG, mit Sitz in St. Polten ist beim Landesgericht unter der Firmenbuchnummer
39939i eingetragen.



Aufgliederung des Kernkapitals und der ergénzenden Eigenmittel der Gesellschaft

31.12.2022 Vorjahr
in EUR in TEUR
gezeichnetes Kapital 27.132.490,59 27.132
gebundene Kapitalriicklagen 83.434.553,96 83.435
ungebundene Kapitalriicklagen 1.098.711,66 1.089
Gewinnriicklagen 12.638.798,18 12.133
Haftriicklage 42.191.290,95 42.191
Fonds fur allgemeine Bankrisiken 99.100.000,00 79.100
abziiglich sonstige immaterielle Vermagenswerte (Art 36 Abs 1 lit b CRR) 69.,238,00 203
abziiglich Abzugsposten gemén Art 47¢c CRR (NPL-Backstopp) 409.099,56 544
abziiglich zusatzliche, aufgrund von Artikel 3 der CRR worzunehmende Abziige vom harten
Kemkapital 9.134.000,00 9.134
Ubergangsanpassung aufgrund der IFRS 9 Ubergangsbestimmung des Art 473a CRR 7.552.529,87 4.159
sonstige Zu- und Abziige 0,00 2777
hartes Kernkapital 263.536.037,65 236.581
31.12.2022 Vorjahr
in EUR in TEUR
als Ergdnzungskapital anrechenbare Kapitalinstrumente 1.701.000,00 1.701
Ergdnzungskapital nach Anpassungen (Tier 2) 1.701.000,00 1.701
31.12.2022 Vorjahr
) in EUR in TEUR
hartes Kemkapital (Common Equity Tier 1, CET1) 263.536.037,65 236.581
Kernkapital (Tier 1) 263.536.037,65 236.581
Ergénzungskapital nach Anpassungen (Tier 2) 1.701.000,00 1.701
anrechenbare Eigenmittel gemiRB Teil 2 der Verordnung (EU) Nr. §75/2013 (CRR) 265.237.037,65 238.282

Die Gesamtkapitalrentabilitit gemiB § 64 Abs 1 Z 19 BWG betragt 0,03 % (Vorjahr: 0,04 %).

Angaben iiber Arbeitnehmer

Wihrend des Geschiftsjahres waren umgerechnet nach Vollzeitéquivalenten durchschnittlich 307,34 (Vor-

jahr: 316) Angestellte und 5,40 (Vorjahr: 5) Arbeiter beschéftigt.

Beziige von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern

Die Gesamtbeziige der im Geschéftsjahr titigen Geschéftsleiter beliefen sich auf EUR 631.554,32 (Vorjahr:
TEUR 592). An ehemalige Geschiftsleiter und deren Hinterbliebene wurden EUR 242.071,02 (Vorjahr: TEUR 228)
ausbezahlt.

Die Gesamtbeziige der im Geschiftsjahr titigen Aufsichtsratsmitglieder beliefen sich auf EUR 182.062,70 (Vor-
jahr: TEUR 176).

Angaben zu Krediten an Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder
An Vorstandsmitglieder gewahrte Kredite betrugen im Geschaftsjahr EUR 867.235,70 (Vorjahr: TEUR 0,00).
An Aufsichtsratsmitglieder gewahrte Kredite betrugen im Geschéftsjahr EUR 1.226.423,46 (Vorjahr: TEUR 181).

Die Kredittilgungen von an Vorstandsmitgliedern gewihrten Krediten betrugen im Geschaftsjahr EUR 6.699,82
(Vorjahr: TEUR 0,00) und bei an Aufsichtsratsmitgliedern gewahrten Krediten EUR 527.492,83 (Vorjahr:
TEUR 651).

Die Kreditbedingungen und Konditionen, wie insbesondere Laufzeit, Zinssatz und Besicherung sind marktkon-
form.



Aufwand fiir Abfertigungen und Pensionen

Der Aufwand fiir Abfertigungen und Pensionen fiir Vorstandsmitglieder und leitende Angestellte betrug im
Geschiftsjahr EUR 1.076.600,11 (Vorjahr: FEUR 295). Fiir sonstige Arbeitnehmer betrug der Aufwand fir Abfer-
tigungen und Pensionen im Geschéftsjahr EUR 2.379.412,07 (Vorjahr: TEUR 1.576).

Geschifte zu nahestehenden Unternehmen und Personen

GeméiB § 238 Abs 1 Z 12 UGB werden nachstehend Angaben iiber wesentliche und marktunibliche Geschifte
zu nahestehenden Unternehmen und Personen gemacht:

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr, konform der verbundweitenweiten Richtlinien, keine marktuniiblichen Ge-
schifte zu nahestehenden Unternehmen oder Personen iSd Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 abgeschlossen.

Wesentliche Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Nach Abschluss des Geschiftsjahres sind keine Vorgénge von besonderer Bedeutung eingetreten, die auf den
vorliegenden Jahresabschluss wesentliche Auswirkungen haben.

Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Folgende Gewinnverteilung soll den Gremien zur Beschlussfassung vorgelegt werden, vorbehaltlich, dass die
bestehenden Auflagen fiir die Dividendenzahlung erfiillt werden:

Dividenden auf Geschiftsanteile EUR 1.088.105,84 und Zuweisung des Restbetrages iHv EUR 140.626,17 an die
freie Gewinnricklage.



Organe

Der Vorstand setzte sich im Geschaftsjahr aus den folgenden Personen, die auch als Geschéftsleiter gemaB § 2
Z 1 BWG tatig waren, zusammen:

GD KR Dr. Rainer Kuhnle, Hon. Prof. (FH) (Vorsitzender)
GD Stv. Mag. Helmut Emminger (Vorsitzender-Stellvertreter)

Der Aufsichtsrat setzte sich im Geschaftsjahr wie folgt zusammen:
KR Dip.IT Ing. Walter Uberlacker (Vorsitzender)

Dipl.Ok. Claudia Unterberger (Vorsitzende-Stellvertreterin)
Dr. Doris Prachner (Vorsitzende-Stellvertreterin)

Jochen Auer (bis 12.05.2022)

Mag. Andreas Chocholka

Mag. Heribert Donnerbauer

Bgm. Karl Gerstl

Ing. Herbert Gugerell

Mag. (FH) Christian Kainz, MA

Ing. Erwin Poinstingl

Ing. Andreas Pum

KR Dir. Ing. Johann Sunk (bis 12.05.2022)

Mag. Andreas Welser

Dr. Frank E. Riel (ab 12.05.2022)

Ing. Dietmar Gindl (ab 12.05.2022)

Tamara Anglmayer, BA
Martina Graven
Eduard Hammerl
Thomas Hofbauer
Peter Hubmayer
Andreas Kéhler, MBA
Ing. Herbert Stang



St. Polten, am 28. Marz 2023

Volksbank Niederdsterreich AG

Vorstand:

GD KR Dr. Rainer Kuhnle, Hon. Prof. (FH) GD Stv. Mag/Helmut Emminger
(Vorsitzender) (Vorsitzgnder-Stellvertreter)

Die Offenlegung gemaB Artikel 431 CRR erfolgt im Internet auf der Homepage der VOLKSBANK WIEN AG
unter www.volksbankwien.at
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Bestatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Priifungsurteil

Ich habe den Jahresabschluss der
Volksbank Niederosterreich AG,
St. Polten,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022, der Gewinn- und Verlustrechnung fir das
an diesem Stichtag endende Geschaftsjahr und dem Anhang, gepruft.

Nach meiner Beurteilung entspricht der beigefligte Jahresabschluss den gesetzlichen Vor-
schriften und vermittelt ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum
31. Dezember 2022 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fiir das an diesem Stichtag endende
Geschéftsjahr in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmens- und bankrechtli-
chen Vorschriften.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Ich habe meine Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014
(im Folgenden EU-VO) und mit den Osterreichischen Grundsdtzen ordnungsmaBiger Ab-
schlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der International
Standards on Auditing (ISA). Meine Verantwortlichkeit nach diesen Vorschriften und Standards
sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresab-
schlusses” meines Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Ich bin von der Gesell-
schaft unabhidngig in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und ich habe meine sonstigen beruflichen Pflichten in Uber-
einstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Ich bin der Auffassung, dass die von mir bis
zum 28. Marz 2023 erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir mein Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach meinem pflicht-
gemaBen Ermessen am bedeutsamsten fiir meine Priifung des Jahresabschlusses des Ge-
schaftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit meiner Priifung des
Jahresabschlusses als Ganzes und bei der Bildung meines Prifungsurteils hierzu berticksich-
tigt, und ich gebe kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Werthaltigkeit von Forderungen an Kunden

Das Risiko fiir den Abschluss

Die Forderungen an Kunden stellen einen wesentlichen Posten der Bilanz dar. Der Buchwert
der Forderungen an Kunden betragt zum 31. Dezember 2022 € 3.042,62 Mio., d.s. 82,95 % der
Aktiva von € 3.668,22 Mio. Darin sind Wertberichtigungen flr Forderungen an Kunden in
Hohe von € 40,72 Mio. berlcksichtigt.
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Der Vorstand der Volksbank Niederdsterreich AG beschreibt im Anhang zum Jahresabschluss
im Abschnitt ,1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden”, dass die Ermittlung der Kreditri-
sikovorsorgen nach dem verbundweit einheitlich angewendeten dreistufigen Modell der er-
warteten Kreditverluste (ECL Methode) iSd IFRS 9 erfolgt.

Im Rahmen der Uberwachung der Forderungen an Kunden wird Gberpriift, ob Wertberichti-
gungen fur Forderungsausfalle zu bilden sind. Dies beinhaltet auch die Einschatzung, ob Kun-
den die vertraglich vereinbarten Rickflisse in voller Hohe leisten konnen.

Die Berechnung der Wertberichtigungen flr ausgefallene, individuell bedeutsame Forderun-
gen an Kunden basiert auf einer Analyse der erwarteten und Szenario-gewichteten zukunfti-
gen Ruckflisse. Diese Analyse ist von der Einschatzung der wirtschaftlichen Lage und Entwick-
lung des jeweiligen Kunden, der Bewertung von Sicherheiten sowie der Schatzung der Hohe
und des Zeitpunkts der daraus abgeleiteten Rickfllisse abhangig.

Fur ausgefallene, individuell nicht bedeutsame Forderungen an Kunden wird eine Berechnung
der Wertberichtigungen auf Basis statistisch ermittelter, gemeinsamer Risikomerkmale durch-
gefihrt. Die Berechnung dieser Wertberichtigungen erfolgt in Abhangigkeit der Default-Stufe
und der vorhandenen Sicherheiten mit statistischen Verlustquoten. Diese Verlustquoten wer-
den aus intern berechneten und extern bezogenen Ausfallsinformationen ermittelt.

Bei nicht ausgefallenen Forderungen an Kunden wird flr den erwarteten Kreditverlust (,ex-
pected credit loss”, ,ECL") ebenfalls eine Wertberichtigung gemaB IFRS 9 gebildet, wobei die
Anwendung der Wertberichtigungsmethodik nach IFRS 9 gemal3 generellen Weisung der
Zentralorganisation erfolgt. Bei der Ermittlung des ECL sind Schatzungen und Annahmen er-
forderlich. Diese umfassen ratingbasierte Ausfallswahrscheinlichkeiten und Verlustquoten, die
gegenwartsbezogene und zukunftsgerichtete Informationen sowie Stufentransfers bertick-
sichtigen. Zur angemessenen Berlicksichtigung der aktuell volatilen Wirtschaftslage, die durch
die hohe Inflation und das signifikant gestiegene Zinsniveau gepragt ist, wurde das im Anhang
erlauterte ECL-Modell im Geschaftsjahr 2022 angepasst.

Das Risiko fiir den Abschluss ergibt sich daraus, dass die Ermittlung der Wertberichtigungen
in bedeutendem Ausmal auf Annahmen und Schatzungen basiert, aus denen sich Ermessens-
spielrdume und Schatzunsicherheiten in Bezug auf die Hohe der Wertberichtigungen erge-
ben.

Meine Vorgehensweise in der Priifung

Ich habe den Prozess zur Vergabe und Uberwachung von Kundenkrediten und zur Bildung
von Risikovorsorgen durch Befragungen von Mitarbeitern in den zustéandigen Abteilungen
sowie durch Evaluierung der internen Richtlinien analysiert und beurteilt, ob diese geeignet
sind, die Werthaltigkeit dieser Forderungen angemessen abzubilden. Ich habe die relevanten
Schlusselkontrollen erhoben, deren Ausgestaltung und Umsetzung beurteilt und in Stichpro-
ben auf ihre Wirksamkeit getestet. In diesem Zusammenhang wurden auch die Prozesse und
implementierten Kontrollen zur Identifizierung von Kreditausfallen verursacht durch die Ener-
giekrise und die COVID-19 Pandemie berucksichtigt.

In bewusst und zufallig ausgewahlten Stichproben von Forderungen an Kunden habe ich un-
tersucht, ob Indikatoren fir Ausfalle vorliegen. Die Stichprobenauswahl erfolgte risikoorien-
tiert, wobei auch Kunden aus von der COVID-19 Pandemie betroffenen Branchen und Kunden
aus energieintensiven Branchen sowie aus Branchen, bei denen Engpasse in der Lieferkette
anzunehmen waren, berlcksichtigt wurden.



Revisionsbericht JA 2022 / BLZ 47150 Seite 43

Im Bereich der Einzelwertberichtigungen bei signifikanten Forderungen habe ich Stichproben
von Krediten untersucht, ob Ausfallsereignisse vorliegen und ob in angemessener Hohe Ein-
zelwertberichtigungen gebildet wurden. Im Falle von Ausfallsereignissen von individuell sig-
nifikanten Forderungen wurden die Einschatzungen des Kreditinstituts zu Hohe und Zeitpunkt
der kiinftigen Zahlungsstrome und die getroffenen Annahmen auf ihre Angemessenheit hin
untersucht.

Bei den pauschalen Einzelrisikovorsorgen, den Portfoliorisikovorsorgen sowie den gegentiber
dem vorhergehenden Jahresabschluss angepassten Risikomodellen habe ich die Zuverlassig-
keit der Verfahren und Modelle sowie der darin verwendeten Parameter kritisch dahingehend
gewlrdigt, ob diese geeignet sind, Vorsorgen in angemessener Hohe zu ermitteln.

AbschlieBend wurde beurteilt, ob die Angaben im Anhang zum Jahresabschluss zur Ermittlung
von Wertberichtigungen fir Kundenforderungen angemessen sind.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Priifungsausschusses
fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses und
dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmens- und bank-
rechtlichen Vorschriften ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die inter-
nen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses
zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sach-
verhalte im Zusammenhang mit der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit — sofern ein-
schlagig — anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Un-
ternehmenstatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, ent-
weder die Gesellschaft zu liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen, oder ha-
ben keine realistische Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungspro-
zesses der Gesellschaft.

Verantwortlichkeiten des Bankpriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Meine Ziele sind, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtiimern ist, und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der mein Prifungsurteil beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie daflir, dass eine
in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den &sterreichischen Grundsatzen ordnungsmé-
Biger Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlusspri-
fung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt.
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Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und wer-
den als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise er-
wartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den &sterreichi-
schen Grundsatzen ordnungsmaBiger Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfor-
dern, Ube ich wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemaBes Ermessen aus und
bewahre eine kritische Grundhaltung.

Daruber hinaus gilt:

Ich identifiziere und beurteile die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern im Abschluss, plane Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken, flhre sie durch und erlange Priifungsnachweise, die ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fiir mein Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolo-
sen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder
das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

Ich gewinne ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen Kon-
trollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems der Genossenschaft abzugeben.

Ich beurteile die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden
Angaben.

Ich ziehe Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen Ver-
treter sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Un-
sicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit auf-
werfen konnen. Falls ich die Schlussfolgerung ziehe, dass eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, bin ich verpflichtet, in meinem Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben
im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
mein Prifungsurteil zu modifizieren. Ich ziehe meine Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum meines Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von der Fortfiih-
rung der Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.

Ich beurteile die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses ein-
schlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschafts-
vorfélle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild erreicht
wird.
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- Ich tausche mich mit dem Prifungsausschuss unter anderem tber den geplanten Umfang
und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie tUber bedeutsame Pri-
fungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsys-
tem, die ich wahrend meiner Abschlusspriifung erkenne, aus.

- Ich bestimme von den Sachverhalten, Giber die ich mich mit dem Priifungsausschuss ausge-
tauscht habe, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fiir die Priifung des Jahres-
abschlusses des Geschaftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Prifungssach-
verhalte sind. Ich beschreibe diese Sachverhalte in meinem Bestatigungsvermerk, es sei
denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sach-
verhalts aus oder ich bestimme in duBerst seltenen Fallen, dass ein Sachverhalt nicht in mei-
nem Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil vernlinftigerweise erwartet wird,
dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fir das offentliche Inte-
resse Ubersteigen wirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist aufgrund der 6sterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen Vor-
schriften darauf zu prifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach
den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts in Uber-
einstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Ich habe meine Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsatzen zur Priifung des La-
geberichts durchgefihrt.

Urteil

Nach meiner Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen
aufgestellt worden und steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Prifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des ge-
wonnenen Verstandnisses Uber die Gesellschaft und ihr Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte
Angaben im Lagebericht nicht festgestellt.

Zusatzliche Angaben nach Artikel 10 der EU-VO

Der Osterreichische Genossenschaftsverband // Schulze-Delitzsch als gesetzlich zustandige
Prifungseinrichtung hat mich als auftragsverantwortlichen Revisor mit der Durchfiihrung der
nach § 60 BWG und § 1 GenRevG gesetzlich vorgeschriebenen Priifung des Jahresabschlusses
zum 31. Dezember 2022 sowie des Lageberichtes fiir das Geschaftsjahr 2022 mit Beschluss vom
19. Mai 2022 beauftragt.

Ich bin seit dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017 auftragsverantwortlicher Revisor.
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Ich erklare, dass das Prufungsurteil im Abschnitt ,Bericht zum Jahresabschluss” mit dem zu-
satzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 der EU-VO in Einklang steht.

Ich erklare, dass ich keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen erbracht habe und dass ich bei
der Durchfiihrung der Abschlusspriifung meine Unabhangigkeit von der gepriiften Genossen-
schaft gewahrt habe.

Wien, am 28. Marz 2023
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