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Bilanz

in EUR

Vorjahr in EUR

AKTIVA

Anlagevermdgen
Immaterielle Vermdgensgegenstande

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Vorteile

sowie daraus abgeleitete Lizenzen
geleistete Anzahlungen
Sachanlagen

Grundstucke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten, einschlief3lich der

Bauten auf fremdem Grund
technische Anlagen und Maschinen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung
geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen
Wertpapiere (Wertrechte) des Anlagevermégens
Umlaufvermdgen
Vorrate
unfertige Erzeugnisse
Unterwegs befindliche Ware
geleistete Anzahlungen
Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
sonstige Forderungen und Vermégensgegenstande
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
Kassenbestand, Schecks, Guthaben bei Kreditinstituten
Kassenbestand
Guthaben bei Kreditinstituten
Rechnungsabgrenzungsposten
Aktive latente Steuern

PASSIVA

Eigenkapital
eingefordertes Stammkapital
Stammkapital
davon eingezahlt
Kapitalriicklagen
nicht gebundene
Gewinnricklagen
gesetzliche Ricklage
andere Rucklagen (freie Rucklagen)
Bilanzgewinn
davon Gewinnvortrag
Ruckstellungen
Ruckstellungen fur Abfertigungen
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353.545.565,72

225.642.708,36
392.483,81
305.483,81

87.000,00
861.896,65
7.405,39

40.880,30
813.610,96
0,00
224.388.327,90
222.643.053,39
512.213,42
1.233.061,09
121.431.306,87
1.224.692,02
622.479,92
0,00
602.212,10
120.076.827,75
5.648.837,26
0,00
113.773.964,36
0,00

13,00

0,00
654.013,13
0,00
129.787,10
827,19
128.959,91
880.008,06
5.591.542,43

353.545.565,72

191.230.834,78
10.178.000,00
10.178.000,00
10.178.000,00
83.035.034,78
83.035.034,78
1.017.800,00
1.017.800,00
0,00
97.000.000,00
3.076.800,13
36.739.501,97
4.052.501,00

343.856.612,88

217.742.352,24
540.372,76
502.672,76

37.700,00
935.090,79
7.405,39

41.108,01
869.589,64
16.987,75
216.266.888,69
214.521.614,18
512.213,42
1.233.061,09
120.032.269,88
4.460.349,84
2.013.192,79
766.916,26
1.680.240,79
114.980.296,07
6.781.135,73
0,00
107.724.898,60
0,00

12.029,74

0,00
462.232,00
0,00
591.623,97
1.377,19
590.246,78
476.245,96
5.605.744,80

343.856.612,88

179.030.672,94
10.178.000,00
10.178.000,00
10.178.000,00
92.758.072,81
92.758.072,81
1.017.800,00
1.017.800,00
0,00
75.076.800,13
0,00
24.178.989,13
3.771.325,00
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Ruckstellungen fir Pensionen
Steuerriickstellungen
sonstige Ruckstellungen
Verbindlichkeiten
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
Rechnungsabgrenzungsposten
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3.389.724,00
14.814.869,55
14.482.407,42
125.575.228,97
124.780.632,97
794.596,00
447,04

447,04

0,00
737.968,33
737.968,33
0,00
2.771.857,85
2.771.857,85
0,00
119.408.976,10
119.408.976,10
0,00

90.984,23

90.984,23
0,00
2.564.995,42
378.623,40
335.150,91
1.770.399,42
794.596,00
0,00

4.169.021,00
6.367.103,39
9.871.539,74
140.450.079,81
138.840.326,98
1.609.752,83
6.113,19
6.113,19

0,00
2.976.333,07
2.005.302,24
971.030,83
3.348.384,36
3.348.384,36
0,00
131.687.082,32
131.687.082,32
0,00
287.178,70

287.178,70
0,00
2.144.988,17
19.234,47
302.157,91
1.506.266,17
638.722,00
196.871,00
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Gewinn- und Verlustrechnung

in EUR

Vorjahr in EUR

nach dem Gesamtkostenverfahren

Umsatzerlose
Umsatzerl6ése Inland
Umsatzerl6se Export

Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
sowie an noch nicht abrechenbaren Leistungen

sonstige betriebliche Ertrage

Ertrage aus dem Abgang vom und der Zuschreibung zum
Anlagevermdgen mit Ausnahme der Finanzanlagen

Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen
Ubrige

Aufwendungen fur Material und sonstige bezogene
Herstellungsleistungen

Materialaufwand
Aufwendungen fir bezogene Leistungen
Personalaufwand
Loéhne
Gehalter
soziale Aufwendungen
davon Aufwendungen flir Altersversorgung

davon Aufwendungen fur Abfertigungen und Leistungen an
betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen

davon Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben sowie vom Entgelt abh&ngige Abgaben und
Pflichtbeitrage

Abschreibungen

auf immaterielle Gegenstéande des Anlagevermégens und
Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

49.983.787,61

9.032.721,88
40.951.065,73
-2.157.629,13

2.753.457,29
32.331,47

931.706,52
1.789.419,30
-45.377.314,66

-21.885.196,37
-23.492.118,29
-18.187.811,24
-34.338,74
-14.617.664,86
-3.535.807,64
164.130,06
-444.917,07

-3.112.898,10

-567.341,14

-567.341,14

-15.000.184,06

49.004.107,11
7.797.075,73
41.207.031,38
528.419,85

1.468.319,71
9.111,91

804.805,86
654.401,94
-43.919.079,86

-22.726.375,18
-21.192.704,68
-17.028.487,97
-52.610,25
-12.693.176,88
-4.282.700,84
-1.136.455,30
-382.277,50

-2.694.931,27

-505.341,43

-505.341,43

-12.765.780,51

davon Steuern, soweit sie nicht unter "Steuern vom Einkommen und -2.211,62 -1.008,60
vom Ertrag" fallen
Zwischensumme - Betriebserfolg -28.553.035,33  -23.217.843,10

Ertrage aus Beteiligungen
davon aus verbundenen Unternehmen

Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des
Finanzanlagevermdgens

davon aus verbundenen Unternehmen
sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
davon aus verbundenen Unternehmen

Ertrage aus dem Abgang von und der Zuschreibung zu Finanzanlagen
und Wertpapieren des Umlaufvermégens

Aufwendungen aus Finanzanlagen und aus Wertpapieren des
Umlaufvermdgens

davon Abschreibungen
davon Aufwendungen aus verbundenen Unternehmen
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

davon betreffend verbundene Unternehmen

107.885.619,49
107.885.619,49
50.804,00

0,00
75.163,07
30.765,00

6.762.745,29

-3.917.602,49

-3.917.602,49
-3.917.602,49
-4.230.941,38
-3.894.085,40

87.381.243,51
87.381.243,51
38.103,00

0,00
70.270,81
63.273,49

8.138.288,07

-8.061.296,18

-8.061.296,18
-8.061.296,18
-4.141.181,65
-3.786.770,79

Zwischensumme - Finanzerfolg

106.625.787,98

83.425.427,56
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Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 6.127.409,19 14.869.215,67
davon latente Steuern -14.202,37 -872.255,73
Ergebnis vor Steuern 78.072.752,65 60.207.584,46
Ergebnis nach Steuern 84.200.161,84 75.076.800,13
Auflésung von Kapitalriicklagen 9.723.038,03 0,00
Auflésung von Gewinnriicklagen 0,00 0,00
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 3.076.800,13 0,00
Jahresuberschuss 84.200.161,84 75.076.800,13
BILANZGEWINN 97.000.000,00 75.076.800,13
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voestalpine Railway Sytems GmbH
Anhang fur das Geschaftsjahr 2024/25

Beilage Ill/1
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1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1.1. Allgemeine Grundséatze

Der Jahresabschluss wurde von der Geschéftsfiihrung der Gesellschaft nach den Vorschriften
der 88 189 ff des 0sterreichischen Unternehmensgesetzbuches (UGB) aufgestellt. Der
Jahresabschluss wurde unter Anwendung der Grundsétze ordnungsmaliger Buchfiihrung und
Bilanzierung und unter Beachtung der Generalnorm, ein moglichst getreues Bild der Ver-

maogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln, erstellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit

entsprechend der gesetzlichen Regelungen eingehalten
Die Bewertung erfolgte unter der Pramisse des Going Concern.

Vermogensgegenstdnde und Schulden wurden vollstdéndig und einzeln bewertet. Dem
Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag
verwirklichten Gewinne ausgewiesen wurden. Alle erkennbaren Risiken und drohenden

Verluste wurden - soweit gesetzlich geboten - beriicksichtigt.

Die Gesellschaft ist ein Konzernunternehmen iSd § 15 AktG und gehort als verbundenes
Unternehmen gem. 8 244 UGB zum Konsolidierungskreis der Konzernmuttergesellschaft
voestalpine AG, Linz. Der Konzernabschluss wird beim Landesgericht Linz unter der
Nummer 66209 t hinterlegt.

1.1.1  Anderungen von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die bisher angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden beibehalten.

Beilage 111/2
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1.2. Anlagevermdgen

1.2.1. Immaterielle Vermdgensgegenstande

Immaterielle Vermdgensgegenstande werden nur dann in der Bilanz angesetzt, wenn sie ent-
geltlich erworben wurden. Die Bewertung erfolgt zu Anschaffungskosten abzlglich
planmaliger und aulerplanméaBiger Abschreibungen. Selbsterstellte  immaterielle
Vermogensgegenstande und geringwertige Vermogensgegenstande (Einzelanschaffungswert
unter je EUR 1.000,00) werden sofort als Aufwand erfasst. Die planmaRige Abschreibung

erfolgt bei den Zu- und Abgéangen seit 1. Janner 2003 pro rata temporis (monatsgenau).

Die Ermittlung der planméafiigen Abschreibungen erfolgt nach der linearen Abschreibungs-
methode unter Zugrundelegung einer Nutzungsdauer von 3 — 5 Jahren.

AuBerplanméaBige Abschreibungen auf einen zum Abschlussstichtag niedrigeren
beizulegenden Wert werden vorgenommen, wenn die Wertminderungen voraussichtlich von

Dauer sind.

1.2.2. Sachanlagen

Der Wertansatz von Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten vermin-
dert um planmaRige und auBerplanmé&Bige Abschreibungen. Geringwertige Vermodgens-
gegenstande (Einzelanschaffungswert bis EUR 1.000,00) werden im Zugangsjahr aktiviert
und voll abgeschrieben. Die planmé&Rige Abschreibung erfolgt bei den Zu- und Abgangen seit

1. Janner 2003 pro rata temporis (monatsgenau).

Beilage 111/3
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Die Ermittlung der planméafiigen Abschreibungen erfolgt nach der linearen Abschreibungs-
methode unter Zugrundelegung folgender Nutzungsdauern:

Jahre
von bis
Gebdaude 33 50
Technische Anlagen und Maschinen 5 10
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 4 10

AuBerplanméaBige Abschreibungen auf einen zum Abschlussstichtag niedrigeren
beizulegenden Wert werden vorgenommen, wenn die Wertminderungen voraussichtlich von

Dauer sind.

1.2.3. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten bewertet. Bei

nachhaltigen und wesentlichen Wertminderungen werden niedrigere Werte angesetzt.

Die Erfassung der Beteiligungsertrage erfolgt bei den nicht im Alleineigentum der voestalpine
Railway Systems GmbH stehenden Gesellschaften erst im Zeitpunkt der Beschlussfassung
uber die Feststellung des jeweiligen Jahresabschlusses und der Gewinnausschittung.

Die Beteiligungsertrage jener Gesellschaften, die im Alleineigentum der voestalpine Railway
Sytems GmbH stehen und fr die sowohl der lokale Jahresabschluss vor dem Jahresabschluss
der voestalpine Railway Systems GmbH fertig aufgestellt wurde als auch eine entsprechende
Absichtserkl&rung ber die nachfolgende noch im entsprechenden Gremium zu beschlie3ende
Gewinnausschittung vorliegt, werden bereits zeitgleich im vorliegenden Jahresabschluss
erfasst.

Wertpapiere des Anlagevermogens werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs-
kosten und Borsekurs am Bilanzstichtag bewertet. AuRerplanméaRige Abschreibungen
werden vorgenommen, wenn der zum Abschlussstichtag beizulegende Wert niedriger ist als

der Buchwert.

Beilage 111/4
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1.2.4. Zuschreibungen

Zuschreibungen zu Vermogensgegenstdnden des Anlagevermdgens werden vorgenommen,
wenn die Grunde fir die aulerplanmaBige Abschreibung weggefallen sind, aufller der
niedrigere Wert kann bei der steuerrechtlichen Gewinnermittlung unter der Voraussetzung,

dass er auch im Jahresabschluss unverandert bleibt, beibehalten werden.

1.3. Vorrate

Die Bewertung der unfertigen und fertigen Erzeugnisse erfolgt zum niedrigeren Wert aus
Anschaffungs- oder Herstellungskosten oder beizulegenden Wert am Bilanzstichtag.

1.4. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Fremdwahrungsforderungen werden mit ihrem Entstehungskurs oder mit dem niedrigeren
Devisenmittelkurs zum Bilanzstichtag bewertet. Die Forderungen und sonstigen
Vermogensgegenstdnde sind mit dem Nennwert abziglich Wertberichtigungen fur
erkennbare Einzelrisken angesetzt. Zur Bericksichtigung allgemeiner Kreditrisken wird
zusétzlich eine Nettoportfoliowertberichtigung in Hohe von 0,04 % (Vorjahr 0,04%) der nicht

einzelwertberichtigten Nettoforderungen gebildet.

Zuschreibungen zu Vermdogensgegenstanden des Umlaufvermdgens werden vorgenommen,

wenn die Grinde fir die Abschreibung weggefallen sind.

1.5. Ruckstellungen

Auf Grund gesetzlicher VVorschriften ist die voestalpine Railway Systems GmbH verpflichtet,
an Mitarbeiter im Kundigungsfall oder bei Pensionsantritt Abfertigungen zu leisten. Fir

diese Verpflichtungen werden Ruckstellungen gebildet.

Beilage 111/5
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Wie im Vorjahr werden diese Rickstellungen nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen nach der Projected Unit Credit Methode gemaR IAS 19 mit dem Barwert der
erworbenen Anwartschaften (DBO) angesetzt. Hierbei wird ein Pensionsantrittsalter flr
Ménner und Frauen von 62 Jahren unter Beriicksichtigung der Ubergangsregelungen gemaR
Pensionsreform 2003, ein Rechnungszinssatz von 3,80 % (Vorjahr: 3,60 %) sowie eine
Gehaltssteigerung von jahrlich 3,50 % (Vorjahr: 4,00 %) zu Grunde gelegt. Fir
Dienstnehmer, deren Dienstverhaltnis erst nach dem 31. Dezember 2002 begonnen wurde,
werden die Abfertigungsverpflichtungen grundsétzlich durch die laufende Entrichtung der
Beitrage an die Mitarbeitervorsorgekasse abgegolten. Die Anderung der finanziellen
MaRnahmen fihrt im Geschaftsjahr 2024/25 zu einer Ergebnisauswirkung von 199 TEUR
(Vorjahr: -59 TEUR).

Ruckstellungen fir Abfertigungen &hnlicher Verpflichtungen werden fur Jubilaumsgelder
gebildet. Die Vorsorge wird versicherungsmathematisch nach der Projected Unit Credit
Methode gemal 1AS 19 unter Zugrundelegung eines Rechungszinssatzes von 3,80 %
(Vorjahr: 3,60 %) und einer jahrlichen Gehaltssteigerung von 3,50 % (Vorjahr: 4,00 %)
ermittelt. Die Anderung der finanziellen MaRnahmen filhrt im Geschéftsjahr 2023/24 zu einer
Ergebnisauswirkung von 41 TEUR (Vorjahr: -11 TEUR).

Die Riuckstellungen fur Pensionsverpflichtungen und fur Nachschussverpflichtungen
gemall Pensionskassenvertrag werden wie im Vorjahr nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen nach der Projected Unit Credit Methode gemal IAS 19 unter Ansatz des
Barwertes der erworbenen Anwartschaften (DBO) gebildet. Die Riickstellungen werden auf
Basis eines Rechnungszinssatzes von 3,80 % (Vorjahr: 3,60 %) unter Zugrundelegung der
Berechnungstafeln von Klaus Heubeck 1998 berechnet. Die Anderung der finanziellen
Mallnahmen im Geschaftsjahr 2024/25 zu einer Ergebnisauswirkung von 469 TEUR
(Vorjahr: -149 TEUR).

Es wird das Wahlrecht in Anspruch genommen, die Zinsenkomponente der
Abfertigungsruckstellung, Rickstellung fir Pensionsverpflichtungen sowie

Jubildaumsgeldriickstellung im Finanzerfolg auszuweisen.

Beilage 111/6
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In den sonstigen Rickstellungen werden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle zum
Zeitpunkt der Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der Hohe sowie dem Grunde nach
ungewissen Verbindlichkeiten mit den Betrdgen beriicksichtigt, die nach vernunftiger
kaufmannischer Beurteilung erforderlich sind. Ruckstellungen mit einer Laufzeit von mehr als

einem Jahr wurden mit fristenkongruenten Marktzinssatzen abgezinst.

1.6. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erflllungsbetrag angesetzt.

1.7. Wa&hrungsumrechnung

Berichtswahrung ist der Euro. Die Bewertung von in anderen Wahrungen denominierten For-
derungen erfolgt zum niedrigeren Wert aus Anschaffungskurs und Devisenmittelkurs am
Bilanzstichtag. Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden mit dem hoheren Wert aus Ent-
stehungskurs und Devisenmittelkurs zum Bilanzstichtag bewertet.

1.8. Derivative Finanzinstrumente

Devisentermingeschéfte zur Abdeckung des Wahrungsrisikos werden zu Marktwerten bewer-
tet. Nicht realisierte Gewinne aus positiven Marktwerten werden nicht angesetzt. Fir negative
Marktwerte wird eine Rickstellung fiir drohende Verluste aus schwebenden Geschéften gebil-
det.

Beilage Ill/7
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2. Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung

2.1. Erlauterungen zur Bilanz

2.1.1. Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens und die Aufgliederung der
Jahresabschreibung nach einzelnen Posten sind im Anlagenspiegel (Anlage 1) dargestellt.

Der Grundwert bei Grundstticken betragt TEUR 7,4 (Vorjahr: TEUR 7,4).

Beilage 111/8
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2.1.1.1. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

Gesellschaft Sitz Anteil in %
voestalpine Turnout Technology Zeltweg GmbH  Zeltweg, Osterreich 99,90
voestalpine Signaling Austria GmbH Zeltweg, Osterreich 100,00
voestalpine Railway Systems Australia Pty. Ltd. Mackay, Australien 100,00
voestalpine Turnout Technology UK Ltd. Edinburgh, GrofRbritannien 100,00
voestalpine Railway Systems Latvia SIA Riga, Lettland 100,00
voestalpine VAE Africa (Pty) Ltd. Isando, Stdafrika 100,00
voestalpine Turnout Technology Germany GmbH  Butzbach, Deutschland 100,00
voestalpine Railway Systems Polska Sp.z.o.0. Gdansk, Polen 100,00
voestalpine Turnout Technology Netherlands
B.V. Hilversum, Niederlande 100,00
voestalpine Railway Systems Romania S.A. Buzau, Ruménien 100,00
voestalpine Railway Systems JEZ S.L. Llodio, Spanien 100,00
voestalpine Railway Systems France SAS La Houssaye, Frankreich 100,00
voestalpine Railway Systems MFA SASU Arberats, Frankreich 100,00
Voestalpine Railway Systems Spain S.L. Logrofio, Spanien 100,00
voestalpine Railway Systems Brazil Ltda. Sao Paulo, Brasilien 99,99
voestalpine Railway Systems Asia Co., Ltd. Bangkok, Thailand 99,99
voestalpine Railway Systems Solutions Egypt
S.AE Cairo, Agypten 89,99
voestalpine Rail Technology GmbH Leoben, Osterreich 89,90
voestalpine Track Solutions Netherlands B.V. Hilversum, Niederlande 70,00
voestalpine Railway Systems Lietuva UAB Vilnius, Litauen 66,00
voestalpine Kademir Demiryolu Sistemleri Sanayi
ve Ticaret Anonim Sirketi Cankiri, Turkei 59,90
voestalpine VAE VKN India Pvt. Ltd. Delhi, Indien 57,00
voestalpine Railway Systems Bulgaria OOD Sofia, Bulgarien 51,00
voestalpine Railway Systems Saudi Arabia
Limited Riad, Saudi Arabien 51,00
VAMAV Vaslti, Berendezések Kift. Gyongyos, Ungarn 50,00
VALIDA Railway Systems Investment Co. Ltd. Ruzhou City, China 50,00
voestalpine Fastening Systems Sp. z.0.0. Ujscie, Polen 50,00
CNTT Chinese New Turnout Technologies Co.,
Ltd. Shanhaiguan, China 29,07
voestalpine Turnout Technology Egypt S.A.E Al-Waili, Agypten 1,25
Beilage 111/9
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Zur Vermeidung eines erheblichen Nachteils fir die voestalpine Railway Sytems GmbH
wurde fiir einen Teil der Angaben nach § 238 Z2 UGB von der Ausnahmeregelung nach
§ 241 Abs. 2 Z 2 UGB Gebrauch gemacht.

Beteiligungen

Gesellschaft Sitz Anteil in %

Parkwood Way Holding Ltd. Surrey, Kanada 40,00

2.1.2. Forderungen und sonstige Vermdogensgegenstande

In den Forderungen gegentber verbundenen Unternehmen sind enthalten:

31.3.2025 31.3.2024
TEUR TEUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 11.958 11.090
Forderungen aus Finanzierung und Clearing 1.050 1.050
Forderungen aus Gewinnausschittungen 92.442 74.421

Forderungen aus Steuerumlagen gemal} Gruppenvertrag
mit der voestalpine Turnout Technology Zeltweg GmbH, voestalpine
Signaling Austria GmbH, voestalpine Rail Technology GmbH
Weichenwerk Worth GmbH und TSF-A GmbH 8.324 21.164
113.774 107.725

Fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber Dritten wurden pauschal
ermittelte Wertberichtigungen in Héhe von TEUR 2 (Vorjahr TEUR 3) gebildet.

Im Posten ,,Sonstige Forderungen und Vermogensgegenstande* sind Ertrage in Hohe von
TEUR 0 (Vorjahr TEUR 0) enthalten, die erst im Folgejahr zahlungswirksam werden.
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2.1.3. Steuerlatenz

Latente Steuerschulden und Steueranspriiche werden auf Basis der erwarteten Steuersatze

ermittelt, die im Zeitpunkt der Erflllung der Steuerbelastung oder —entlastung voraussichtlich

Geltung haben werden. zum 31.03.2025 wird mit einem latenten Steuersatz von 23,00%

(Vorjahr 23,00%) gerechnet. Zwischen den unternehmensrechtlichen und steuerrechtlichen

Wertansatzen bestehen folgende Unterschiedsbetrage bzw. Steuerlatenzen:

Sachanlagevermdgen
Finanzanlagevermdgen
Rickstellungen fir Abfertigungen
Rickstellungen fur Pensionen
Sonstige Riickstellungen
Verbindlichkeiten

Summe aktive / passive Unterschiedsbetréage
Aktive (+) / passive (-) latente Steuer-
Abgrenzung 23,00%

Aktive / passive Saldogrofie

Latenter Steueraufwand (-)
Steuerertrag (+)

2.1.4. Eigenkapital

Stand am Beginn des Geschéftsjahres
Ausschittung

Jahrestiberschuss

Kapitalriicklagen

Stand am Ende des Geschéftsjahres

Aktiv Passiv Aktiv  Passiv Beweg-

31.3.25 31.3.25 31.3.24 31324 ungen

2025

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

-68 0 -82 14

15.711 20.937 0 -5.226

1.890 1.862 0 28

1.186 1.859 0 -673

5.595 0 -201  5.796
-4 -3

24.382 -72  24.658 -286 -61
5.608 -17 5.671 -66

5.501 5.605
-14 -873

Stamm-  Kapital- Gewinn- Bilanz- Summe
kapital rucklagen riicklagen gewinn

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

10.178 92.758 1.018 75.077 179.031

0 0 0 -72.000 -72.000

0 0 0 84.200 84.200

-9.723 0 9.723 0

10.178 83.035 1.018 97.000 191.231

GemaR Gesellschafterbeschluss vom 22. Mai 2024 wurde vom vorjahrige Bilanzgewinn iHv
EUR 75.076.800,13 der Betrag iHv. EUR 72.000.000,00 ausgeschdittet und der verbleibende
Restbetrag iHv. EUR 3.076.800,13 auf neue Rechnung vorgetragen.

Seite 16 von 26

Beilage 111/11



Die gesetzliche Gewinnrticklage betragt 10 % des Stammkapitals und weist die gemal 8§ 23
GmbHG erforderliche Hohe von 10 % des Stammkapitals auf.

Der Jahresuberschuss betragt per 31.03.2025 EUR 84.200.161,84. Nach Auflésung der
Kapitalriicklagen in H6he von EUR 9.723.038,03 und dem Gewinnvortrag in Hohe von EUR
3.076.800,13 ergibt sich ein Bilanzgewinn von EUR 97.000.000,00. Es ist vorgesehen den
Gesamtbetrag an die Alleingesellschafterin auszuschutten.

2.1.5. Ruckstellungen

Stand am Ver- Auf- Neu- Stand am
1.4.2024 brauch losung  bildung 31.3.2025

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Rickstellungen fir Abfertigungen 3.771 150 0 431 4.053
Rickstellungen fur Pensionen 4.170 924 0 145 3.390
Ruckstellungen fiir Steuern 6.367 0 0 8.448 14.815
Sonstige Riickstellungen:
- Wagnisse 3.297 1.070 805 5.852 7.274
- Personalriickstellungen 5041 2.422 0 3.083 5.703
- Ubrige Riickstellungen 1.533 312 127 411 1.505
24.179  4.878 932 18.371 36.740

Angaben zu den Honoraren des Wirtschaftsprifers

Die im Geschaftsjahr entfallenden Aufwendungen fur den Abschlusspriifer betragen TEUR
88 (Vorjahr TEUR 86).

Beilage 111/12
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2.1.6. Verbindlichkeiten

Es sind keine Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren im Abschluss
enthalten (Vorjahr: TEUR 0).

In den Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen sind enthalten:

31.3.2025 31.3.2024
TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.084 5.313

Verbindlichkeiten aus Finanzierung und Clearing 112.325 126.374
119.049 131.687

Im Posten ,Sonstige Verbindlichkeiten” sind Aufwendungen in Hohe von TEUR 390
(Vorjahr: TEUR 364) enthalten, die als Aufwand erfasst wurden, aber erst im Folgejahr

zahlungswirksam werden.
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2.1.7. Haftungsverhaltnisse, Verpflichtungen aus der Nutzung von
Sachanlagen und Off Balance Transaktionen

Verbindlichkeiten aus Haftungsverhaltnissen

Beginstigter Auftraggeber Art 31.3.2025 31.3.2024
TEUR TEUR
Bank Polska Kasa voestalpine Signaling Patronatserklarung 0 3.266
Opieki Spdlka Poland Sp.z.0.0. hart
Akcyjna
Swietelsky d.o.0. HR  voestalpine Railway Performance 0 163
Systems GmbH Garantie
Management Board  voestalpine Signaling Patronatserklarung 3.400 3.400
voestalpine UK Ltd. hart
Signaling UK Ltd.
JSC Ukrainian voestalpine Fastening Performance 0 1.000
Railways Systems sp.z.0.0., PL Garantie
Investitionsbank des  voestalpine Turnout Burgschaft 0 1.663
Landes Brandenburg  Technolgy Germany
GmbH
OBB Infrastruktur voestalpine Turnout Anzahlungsgarantie 9.316 9.316
AG Technology Zeltweg
GmbH
OBB Infrastruktur Weichenwerk Worth Anzahlungsgarantie 804 804
AG GmbH
Calea Ferata din voestalpine Fastening Performance 0 1.200
Moldova Systems sp.z.0.0., PL Garantie
Summe Haftungen 13.520 20.812
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Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen
Sachanlagen

des folgenden der folgenden

Geschéaftsjahres finf Geschaftsjahre

TEUR TEUR

Verpflichtungen aus Mietvertragen 1.095 5.476
davon verbundene Unternehmen 306 1.529

Off Balance Transaktionen

Aus Forderungsverkaufen resultiert eine Abnahme des Working Capital bei der voestalpine
Railway Sytems GmbH zum 31.3.2025 in Hoéhe von TEUR 1.969 (Vorjahr: TEUR 1.678),
darauf sind bis zum 31.3.2025 Kundenzahlungen in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0)
eingegangen. Letztere werden ab 2017/18 unter den Verbindlichkeiten gegeniber
verbundenen Unternehmen ausgewiesen, da das Factoring Uber die voestalpine
Dienstleistungs- und Finanzierungs GmbH erfolgt. Der Selbstbehalt bei Ausfall betrégt in
Summe TEUR 197 (Vorjahr: TEUR 168).

2.1.8 Finanzinstrumente

Angaben zu derivativen Finanzinstrumenten:

Eine Absicherung erfolgt durch den Abschluss von derivativen Sicherungsinstrumenten mit
dem Konzerntreasury. Die voestalpine Railway Systems GmbH sichert die budgetierten
Fremdwahrungszahlungsstrome (netto) der ndchsten zwolf Monate ab. Langerfristige
Absicherungen werden nur bei kontrahierten Projektgeschaften durchgefihrt. Die
Sicherungsquote liegt zwischen 50 % und 100 %. Je weiter der Cashflow in der Zukunft liegt,
desto geringer ist die Sicherungsquote. Der in Euro umgerechnete Betrag der abgesicherten
Fremdwahrungszahlungsstrome betrdgt zum Stichtag TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0). Far
drohende Verluste aus den Kursbesicherungen wurde mit einer Ruckstellung i.d.H.v. TEUR 0
(Vorjahr: TEUR 0) in den sonstigen Rickstellungen vorgesorgt.
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2.2. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

2.2.1. Umsatzerlose

Umsatzerldse nach Absatzmarkten:

2024/25 2023/24

TEUR TEUR

Europa 29.147 34.747
Amerika 5.617 3.715
Asien 11.653 8.817
Afrika 2.378 559
Pazifischer Raum 1.189 1.166
49.984 49.004

Nach Tatigkeitsbereichen lassen sich die Umsatzerlose gliedern in:

2024/25 2023/24

TEUR

Handelsumsétze (Exportgeschéft) 18.330 23.802
Sonstige Umsétze 31.654 25.202
49.984 49.004

2.2.2. Personalaufwand

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl betrug im Geschaftsjahr 2024/25 145 Angestellte (\Vor-
jahr: 136 Angestellte).

Aufwendungen fur Abfertigungen und Pensionen 2024/25 2023/24
TEUR TEUR

Geschaftsfihrer und leitende Angestellte -130 982
Sonstige Arbeitnehmer 704 810
573 1.792

In den Abfertigungsaufwendungen sind Beitrdge an Mitarbeitervorsorgekassen in Hohe von
TEUR 149 (Vorjahr: TEUR 129) enthalten.
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Die Gesamtbezlge der Mitglieder der Geschaftsfuhrung beliefen sich auf TEUR 849 (Vor-
jahr: TEUR 952). Der Sprecher der Geschéftsfiihrung der voestalpine Railway Systems
GmbH ist zugleich Vorstandsmitglied der voestalpine Metal Engineering GmbH. Es werden
monatlich anteilige Gehaltskosten von der voestalpine Metal Engineering GmbH an die
voestalpine Railway Systems GmbH verrechnet. Eine weitere Geschéftsfihrerin der
voestalpine Railway Systems GmbH ist bei der voestalpine Rail Technolgy GmbH
beschaftigt. Es werden monatlich anteiligen Gehaltskosten von der voestalpine Rail
Technolgy GmbH an die voestalpine Railway Systems GmbH verrechnet. Die Jahresbetrége
sind in den Gesamtbeziigen nicht enthalten. An ehemalige Mitglieder der Geschaftsfiihrung
(Witwe) wurden TEUR 133 (Vorjahr: TEUR 133) aus Pensionsverpflichtungen (8239 Abs. 1
Zi. 3 UGB) ausbezahlt.

2.2.3. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die voestalpine Railway Systems GmbH ist Gruppentragerin der mit der voestalpine Turnout
Technology Zeltweg GmbH, voestalpine Signaling Austria GmbH, Weichenwerk Worth
GmbH, TSF-A GmbH, voestalpine Rail Technology GmbH bestehenden steuerlichen
Unternehmensgruppe geméal 8 9 KStG. Von der voestalpine Railway Systems GmbH werden
als Gruppentragerin an ihr Gruppenmitglied Steuerumlagen belastet bzw. im Verlustfall
gutgeschrieben. Die Steuerumlage betragt 23 % des jeweiligen steuerlichen Ergebnisses des
Gruppenmitgliedes. Durch die im Geschéftsjahr 2024/25 an die Gruppenmitglieder
verrechneten positiven Steuerumlagen erfolgt eine Kurzung des ansonsten auf Ebene der

Gruppentragerin bestehenden steuerlichen Verlustes.
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2024/25  2023/24
TEUR TEUR

Von den Gruppenmitgliedern geleistete Steuerumlagen

des Geschiftsjahres 15.604 22.579
Von den Gruppenmitgliedern geleistete Steuerumlagen
der Vorjahre 36 85
Korperschaftsteuer des laufenden Jahres -8.495 -6.225
Korperschaftsteuer der Vorjahre 175 40
Auslindische Ertragsteuern -1.179 =738
Latente Steuern laufendes Geschéftsjahr -14 -872
6.127 14.869

Mit dem am 31.12.2023 in Osterreich in Kraft getretenen Mindestbesteuerungsgesetz
(,,MinBestG*“) wurden die OECD-Mustervorschriften sowie die entsprechende EU-Richtlinie
zur Gewihrleistung einer globalen Mindestbesteuerung fiir Unternehmensgruppen (,,Pillar
Two“) im Osterreichischen Recht umgesetzt. Das MinBestG ist fur Wirtschaftsjahre, die ab
31.12.2023 beginnen, anzuwenden. Da die Gesellschaft dem Konsolidierungskreis der
voestalpine AG angehort, der die maBgeblichen Umsatzschwellen gemdl dem MinBestG
{iberschreitet, unterliegt die Gesellschaft seit dem 1. April 2024 den entsprechenden
gesetzlichen Vorschriften.

Im laufenden Geschiftsjahr wurde kein Steueraufwand nach dem MinBestG bzw.

vergleichbaren auslindischen Steuergesetzen erfasst.

Die in diesem Zusammenhang in § 198 Abs 10 Z 4 UGB neu geregelte, verpflichtend
anzuwendende Ausnahme der Bilanzierung von latenten Steueranspriichen und -
verbindlichkeiten, die sich aus der Einfiihrung des MinBestG bzw. vergleichbaren

auslindischen Steuergesetzen ergibt, wurde von der Gesellschaft angewendet.

Nach dem derzeitigen Stand der Kenntnisse wird auch fiir Folgejahre mit keiner
Steuermehrbelastung resultierend aus dem MinBestG bzw. vergleichbaren auslandischen

Steuergesetzen gerechnet.
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3. Sonstige Angaben

3.1. Organe der Gesellschaft

Im Geschiftsjahr waren folgende Mitglieder als Aufsichtsrat titig:

Vorsitzender

Herr Dipl.Ing. Dr. Franz Kainersdorfer; Mitglied des Vorstandes voestalpine AG;

Vorsitzender des Vorstandes voestalpine Metal Engineering GmbH

Vorsitzender Stellvertreter

Herr Mag. Martin Reisetbauer; Mitglied des Vorstandes voestalpine Metal Engineering
GmbH.

Mitglieder

Herr Dipl.Ing. Dr. Peter Veit; Universititsprofessor der Technischen Universitat Graz

Herr Mag. Stefan Glanz; Sprecher der Geschiftsfiihrung der voestalpine Béhler Welding
GmbH

Arbeitnehmervertreter

Herr Harald Sturb (ab 17.04.2025)

Herr DI (FH) Gernot Hainzl (ab 17.04.2025)
Herr Helmut Markel (bis 16.04.2025)

Herr Helmut Turtukowskyi (bis 16.04.2025)

An die Aufsichtsratsmitglieder wurden Vergiitungen von 6,7 TEUR (Vorjahr: 6,9 TEUR)

bezahlt. Im Geschiftsjahr waren folgende Personen als Geschiftsfiihrer tatig:
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Herr Mag. Giinter Neureiter, MBA (Sprecher der Geschiftsfihrung)
Herr DI Franz Sodia, MBA (Geschéftsfiihrer)
Frau Dr. Eva Aigner (Geschaftsfiihrererin)

Herr Dr. Mag. Thomas Stocker (Geschéftsfiihrer)

3.2. Beziehungen zu verbundenen Unternehmen und
nahestehenden Personen

Mit der voestalpine AG, Linz, als Organtréiger besteht seit 1. Oktober 2002 eine Organschaft

auf dem Gebiet der Umsatzsteuer.

Es wurden keine marktuniiblichen Geschéfte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

abgeschlossen.

3.3. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine wesentlichen Ereignisse, die in der Bilanz oder in der

Gewinn- und Verlustrechnung zu beriicksichtigen wiren, eingetreten.

Leoben, am 09. Mai 2025

N FGdi e T[T

/ ter Neur ‘téf Franz Sodia Eva Aigner Thomas Stocker
/

/!
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Entwicklung der Anschaffung- und Herstellungskosten Entwicklung der Abschreibungen Buchwert
Anschaffungs-/ Anschaffungs-/
ANLAGENSPIEGEL DER Herstellungs- Herstellungs-
voestalpine Railway Systems GmbH kosten kosten Stand Abschreibungen | Abgange von Stand Buchwert Buchwert
zum 31.03.2025 1.4.24 Zugange Abgange Umbuchungen 31.3.25 1.4.24 Abschreibungen | Zuschreibungen auf Zugange | Abschreibungen 31.3.25 31.3.25 31.3.24
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle
Vermogensgegenstande
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechte und Vorteile sowie
daraus abgeleitete Lizenzen 1.351.562,50 0,00 0,00 37.700,00 1.389.262,50 848.889,74 234.888,95 0,00 0,00 0,00 1.083.778,69 305.483,81 502.672,76
2. Geleistete Anzahlungen 37.700,00 87.000,00 0,00 -37.700,00 87.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 87.000,00 37.700,00
Summe immaterielle Vermdgengegenstande 1.389.262,50 87.000,00 0,00 0,00 1.476.262,50 848.889,74 234.888,95 0,00 0,00 0,00 1.083.778,69 392.483,81 540.372,76
11. Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten, einschlieRlich der
Bauten auf fremdem Grund 7.405,39 0,00 0,00 0,00 7.405,39 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.405,39 7.405,39
2. Technische Anlagen und Maschinen 89.240,08 10.842,85 0,00 0,00 100.082,93 48.132,07 10.076,63 0,00 993,93 0,00 59.202,63 40.880,30 41.108,01
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 1.592.809,04 309.597,32 263.281,49 16.987,75 1.656.112,62 723.219,40 207.687,26 0,00 113.694,37 202.099,37 842.501,66 813.610,96 869.589,64
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen in Bau 16.987,75 0,00 0,00 -16.987,75 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 16.987,75
Summe Sachanlagen 1.706.442,26 320.440,17 263.281,49 0,00 1.763.600,94 771.351,47 217.763,89 0,00 114.688,30 202.099,37 901.704,29 861.896,65 935.090,79
I11. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 267.625.290,47 5.276.296,41 0,00 0,00/ 272.901.586,88| 53.103.676,29 675.108,95 6.762.745,29 3.242.493,54 0,00, 50.258.533,49|  222.643.05339| 214.521.614,18
2. Beteiligungen 512.213,42 0,00 0,00 0,00 512.213,42 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 512.213,42 512.213,42
3. Wertpapiere (Wertrechte) des Anlagevermdgens 1.233.061,09 0,00 0,00 0,00 1.233.061,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.233.061,09 1.233.061,09
Summe Finanzanlagevermégen 269.370.564,98 5.276.296,41 0,00 0,00/ 274.646.861,39| 53.103.676,29 675.108,95 6.762.745,29 3.242.493,54 0,00, 50.258.533,49|  224.388.327,90|  216.266.888,69
Gesamtsumme 272.466.269,74 5.683.736,58 263.281,49 0,00/ 277.886.724,83| 54.723.917,50 1.127.761,79 6.762.745,29 3.357.181,84 202.099,37| 52.244.016,47|  225.642.708,36 217.742.352,24'
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